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Praambel

Die Deutsche Aktuarvereinigung e. V. hat entsprechend dem Verfahren zur Fest-
stellung von Fachgrundsatzen vom 25. April 2013 den vorliegenden Fachgrundsatz
festgestellt. ! Fachgrundséatze zeichnen sich dadurch aus, dass sie

e aktuarielle Fachfragen behandeln,
e von grundsatzlicher und praxisrelevanter Bedeutung fir Aktuare sind,

e berufsstandisch durch ein Feststellungsverfahren legitimiert sind, das allen
Aktuaren eine Beteiligung an der Feststellung ermdglicht, und

e ihre ordnungsgemaBe Verwendung seitens der Mitglieder durch ein Diszip-
linarverfahren berufsstandisch abgesichert ist.

Dieser Fachgrundsatz ist ein Hinweis. Hinweise sind Fachgrundsatze, die bei aktu-
ariellen Erwagungen zu berilcksichtigen sind, GUber deren Verwendung aber im Ein-
zelfall im Rahmen der Standesregeln frei entschieden werden kann und

e die nur aus Grundlagenwissen

e zu konkreten Einzelfragen bestehen.

Anwendungsbereich

Der sachliche Anwendungsbereich dieser Ausarbeitung betrifft unmittelbar die Ak-
tuare der Lebensversicherung. Sofern davon ausgegangen wird, dass auch Ver-
trage der betrieblichen Altersversorgung mittelbar vom EuGH-Urteil betroffen sind,
kdénnen nach den MaBgaben des Fachgrundsatzes ,Biometrische Rechnungsgrund-
lagen und Rechnungszins bei Pensionskassen und Pensionsfonds"™ auch Aktuare
der Pensionskassen und Pensionsfonds vom sachlichen Anwendungsbereich be-
troffen sein.?

! Der Vorstand dankt der zustédndigen Unterarbeitsgruppe der Arbeitsgruppe Biometrische Rech-
nungsgrundlagen des Ausschusses Lebensversicherung ausdricklich fur die geleistete Arbeit, na-
mentlich Dr. Bernhard Schmidt (Leitung), Hans J6rg Binder, Christian Bdkenheide, Dr. Ralf Beyer-
stedt, Johann Dahmen, Stefan Ertle, Dr. Ralf Kriiger, Stephan Leppertinger, Ulrich Remmert, Dr. Mi-
chael Vogt, Andres Webersinke, Jutta Ziegler.

2 Dieser Fachgrundsatz ist an die Mitglieder der DAV gerichtet; seine sachgeméaBe Anwendung erfor-
dert aktuarielle Fachkenntnisse. Dieser Fachgrundsatz stellt deshalb keinen Ersatz fiir entsprechende
professionelle aktuarielle Dienstleistungen dar. Aktuarielle Entscheidungen mit Auswirkungen auf
personliche Vorsorge und Absicherung, Kapitalanlage oder geschaftliche Aktivitaten sollten aus-
schlieBlich auf Basis der Beurteilung durch eine(n) qualifizierte(n) Aktuar DAV/Aktuarin DAV getrof-
fen werden.



Inhalt des Hinweises

Vor dem Hintergrund des Urteils des europaischen Gerichtshofs vom 1. Marz 2011
beschaftigt sich das vorliegende Papier mit deutschen handelsrechtlichen Bilanzie-
rungsfragen im Kontext einer geschlechtsneutralen (unisex) Pramien- und Leis-
tungsgestaltung im Bereich der Lebensversicherung. Gegenstand ist daher die
Darstellung moglicher Konzepte zur Bewertung der Ruckstellungen vor diesem
Hintergrund. Auf die Identifikation und Analyse neuer Differenzierungsmerkmale
wird verzichtet. Die Systematik des Papiers ist so angelegt, dass sie weitestgehend
fur alle Produkttypen im Bereich der Lebensversicherung Gbernommen werden
kann.

Ziel ist es, die einzelnen, nachstehend beschriebenen Konzepte vor dem Hinter-
grund der handelsrechtlichen Anforderungen an eine adaquate Bewertung der
Rlckstellungen und der aufsichtsrechtlichen Anforderungen in diesem Kontext ei-
nerseits zu bewerten und andererseits methodische Hilfestellungen anzubieten, die
es dem Verantwortlichen Aktuar (VA) erlauben, fir sein unternehmensindividuelles
Neugeschaft adaquate ,Unisex-Tafelwerke™ zum Zweck der Bilanzierung abzulei-
ten, die mit den notwendigen Sicherheitsniveaus ausgestattet sind.

Verabschiedung

Dieser Hinweis ist mit der Verabschiedung durch den Vorstand der DAV am 28. Ja-
nuar 2019 in Kraft getreten. Er ersetzt den Hinweis Unisex-Reservierung in der
Lebensversicherung vor dem Hintergrund des EuGH-Urteils vom 6. Marz 2013.
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0. Vorbemerkung - Rahmenbedingungen

In der Richtlinie zur Verwirklichung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von
Mannern und Frauen beim Zugang zu und bei der Versorgung mit Gutern und
Dienstleistungen 2004/113/EG hat der europaische Gesetzgeber im Jahr 2004 all-
gemein den Gleichbehandlungsgrundsatz von Mannern und Frauen beim Zugang
zu und bei der Versorgung mit Gutern und Dienstleistungen verankert.

Eine Ausnahmeregelung fir Versicherungen wurde mit Wirkung vom 21. Dezem-
ber 2012 an vom Europaischen Gerichtshof (EuGH) flr ungultig erklart.

Eine Rickwirkung des Urteils auf bestehende Vertrage ist seither nicht eingetreten,
die geschlechtsabhangig kalkulierten Leistungen wurden belassen und sie werden
weiterhin geschlechtsabhangig bilanziert.

Die Vorgaben des EuGH betreffen zunachst einmal nur die Pramien und Leistun-
gen, die Kunden zahlen bzw. erhalten. Allerdings wirken sich geschlechtsneutrale
(unisex) Pramien und Leistungen Uber verschiedene Vorschriften auch mittelbar
auf die handelsrechtliche Bewertung und somit auf die Bilanzierung nach deut-
schem Rechnungslegungsstandard (HGB) aus. So wird beispielsweise der Rlck-
kaufswert nach § 169 Versicherungsvertragsgesetz (VVG) mit den Rechnungs-
grundlagen der Pramienkalkulation ermittelt und die Vorschrift in § 25 Abs. 2 der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Rech-
VersV) fordert, dass die Deckungsrickstellung mindestens so hoch ist, wie der
Rluckkaufswert. Sind die Pramien unisex kalkuliert, strahlt demnach die Unisex-
Kalkulation von Pramien und Leistungen auch auf die Deckungsriickstellung aus.
Aus diesem Grund stellt sich die Frage, wie in diesem Zusammenhang
(Unisex-)Deckungsrickstellungen sachgerecht ermittelt werden kénnen.



1. Einleitung

Grundsatzlich beschaftigt sich das vorliegende Papier mit deutschen handelsrecht-
lichen Bilanzierungsfragen im Kontext einer geschlechtsneutralen (unisex) Pra-
mien- und Leistungsgestaltung im Bereich der Lebensversicherung. Gegenstand
ist daher die Darstellung moglicher Konzepte zur Bewertung der Rickstellungen
vor diesem Hintergrund. Auf die Identifikation und Analyse neuer Differenzierungs-
merkmale wird verzichtet. Die Systematik des Papiers ist so angelegt, dass sie
weitestgehend fur alle Produkttypen im Bereich der Lebensversicherung ibernom-
men werden kann. Ziel ist es, die einzelnen, nachstehend beschriebenen Konzepte
vor dem Hintergrund der handelsrechtlichen Anforderungen an eine adaquate Be-
wertung der Riickstellungen und der aufsichtsrechtlichen Anforderungen in diesem
Kontext einerseits zu bewerten und andererseits methodische Hilfestellungen an-
zubieten, die es dem Verantwortlichen Aktuar (VA) erlauben, fiir sein unterneh-
mensindividuelles Neugeschaft adaquate , Unisex-Tafelwerke™ zum Zweck der Bi-
lanzierung abzuleiten, die mit den notwendigen Sicherheitsniveaus ausgestattet
sind.

Bei der Frage nach einer adaquaten Bewertung von Deckungsriickstellungen flr
Unisex-Tarife spielen Gesetze und Verordnungen eine Rolle, die z. T. bereits er-
wahnt wurden. Den in den Kapiteln 7.1 und 9.1 vorgestellten Beispielen liegt der
zum Zeitpunkt der Erstveréffentlichung gliltige Héchstrechnungszins von 1,75 Pro-
zent zugrunde. Um aktuelle Werte zu erhalten, muss dieser entsprechend durch
den jeweils gultigen Hochstrechnungszins ersetzt werden.

Wegen der Komplexitat der Zusammenhange sollen die fir die Bildung und Kalku-
lation von Deckungsrickstellungen relevanten Gesetze und Verordnungen vorweg
kurz dargestellt werden. Die einschlagigen Vorschriften (HGB, VAG, DeckRYV, ...)
sind naturlich auch in diesem Kontext maBgeblich.

Hier ist anzumerken, dass der Ansatz von geschlechtsneutral kalkulierten De-
ckungsrickstellungen mit dem Einzelbewertungsgrundsatz des HGB harmoniert,
da (wie auch fur vor dem 21. Dezember 2012 abgeschlossene Vertrage) mittels
statistischer Methoden dem kollektiven Geschaftsmodell der Lebensversicherer
Rechnung getragen wird. Zudem sei angemerkt, dass die im Folgenden erwahnten
Regelungen nur dann greifen kdnnen, wenn von Beginn an dem Grundsatz einer
vorsichtigen Kalkulation Rechnung getragen wurde. Eine nachweisbar vorsichtige
Festlegung der Rechnungsgrundlagen fordern insbesondere die §§ 163 VVG, 139
VAG, 5 DeckRV und 9 MindZV. Nur auf dieser Basis und bei Beachtung aller Um-
stéande in einem Unternehmen kann ein in Zukunft gegebenenfalls zusatzlich not-
wendiges Rickstellungserfordernis unter Beteiligung der Versicherungsnehmer fi-
nanziert werden. § 169 VVG in Verbindung mit § 25 RechVersV fluhrt dazu, dass
als Ausgangspunkt die Deckungsrickstellung mindestens in Hohe einer Deckungs-
rickstellung, die nach geschlechtsneutralen Beitragsgrundlagen berechnet ist, zu
stellen ist.



Aus diesen Rahmenbedingungen ergeben sich folgende Leitgedanken, die sich in
den unten folgenden Ausflihrungen dieses Papiers wiederfinden:

Die Pflicht zu geschlechtsneutralen Leistungen und Beitragen flhrt dazu,
dass die Zusammensetzung des Bestandes hinsichtlich des Geschlechtes ei-
nen wesentlichen Einfluss auf die Bilanzierung hat. Um dieser zusatzlichen
Unsicherheit Rechnung zu tragen, werden zusatzliche Sicherheiten flir das
Mischungsverhaltnis angesetzt. Das heiB3t, die Sicherheiten einer Unisex-
Ausscheideordnung werden uber den ublichen Sicherheiten in den ge-
schlechtsabhangigen Tafeln angesetzt.

Im Rahmen von Kontrollrechnungen wird flir geeignete Teilbestande die
ausreichende Héhe der Deckungsrickstellung nach Unisex-Rechnungs-
grundlagen nachgewiesen. Als ausreichend wird die H6he einer geschlechts-
neutralen Deckungsrickstellung erachtet, wenn diese oberhalb einer mit
geschlechtsabhangigen Tafeln erster Ordnung berechneten Deckungsriick-
stellung (unter Ansatz der vereinbarten Unisex-Pramie) liegt. Eine Saldie-
rung von positiven und negativen Werten kann in der Aggregation der ein-
zelvertraglichen Werte aus der Kontrollrechnung hierbei zuldssig sein. Die
Betrachtung erfolgt auf Basis einer gegebenenfalls gezillmerten Deckungs-
rackstellung.

Die Angemessenheit der Deckungsriickstellung wird ftir Teilbestande bewer-
tet (vgl. auch Abschnitt 6). Dabei ist die Zusammenfassung von Bestanden
gleichen Charakters denkbar, wenn beim jeweiligen Vertragsbeginn ver-
gleichbare Sicherheiten angesetzt wurden. Ebenso ist es denkbar, Bestande
gleichen Charakters zusammen zu fassen, die zu einem betrachteten Zeit-
punkt im Bestandsverlauf vergleichbare Sicherheiten aufweisen. (siehe auch
Abschnitt 6.1). Die Vergleichbarkeit bezieht sich dabei auf die Rechnungs-
grundlage Biometrie. Die Zusammenfassung unterschiedlicher Risikoarten
erscheint dagegen problematisch.

Es kann angemessen sein, Sicherheitszuschlage und hier den Irrtumszu-
schlag bei der Uberpriifung einer ausreichenden Deckungsriickstellung mit
einzubeziehen. Dabei ist die Einbeziehung bis maximal 50 % des Irrtums-
zuschlags denkbar, vorbehaltlich der Priifung der Angemessenheit und der
Bewertung der Ergebnisse flr das weitere Vorgehen durch den VA. Es ist
auch denkbar, dies gegebenenfalls flir weiteres Neugeschaft zu bericksich-
tigen.

Nattrlich werden bei der unten folgenden Diskussion von Bewertungsansatzen
auch die Auswirkungen auf die Kalkulation von Pramien beachtet, die sich durch
den § 138 Abs. 1 VAG ergeben.



2. Bewertungsalternativen

Ohne auf das Verhaltnis der Kalkulationsgrundlagen fur die Bewertung der De-
ckungsruckstellung zu den bei Pramien- und Leistungsberechnung verwendeten
Tafelwerken an dieser Stelle einzugehen, werden im Folgenden vier grundsatzliche
Méglichkeiten zur Bewertung der Deckungsruckstellung vor dem Hintergrund der
Unisex-Thematik beschrieben. Insbesondere sei schon hier vermerkt, dass es in
diesem Papier keine Empfehlung zu einer Geschlechtermischung geben kann.

2.1. Aggregattafel

Die Entwicklung einer Aggregattafel impliziert, dass die getrennten Grundgesamt-
heiten von Mannern und Frauen, die die Basis fur die Herleitung der bekannten
geschlechtsabhangigen Sterbetafeln bilden, zusammengefasst werden und dann
auf diesem Aggregat eine einheitliche Tafel abgeleitet werden. Dabei ist es denk-
bar, die bisherigen Methodiken zu verwenden. Allerdings werden sich die quanti-
tativen Ansatze, beispielsweise bei Trend und Héhe der Sicherheitszuschlage, ver-
schieben.

2.2. Unternehmensindividuelle Mischungsverhaltnisse

Ausgegangen wird fur die (Erst-)Bewertung von einem in einem zu bewertenden
(Teil-)Bestand ermittelten und als aktuariell sinnvoll erachteten Mischungsverhalt-
nis von Mannern und Frauen (flr das Neugeschaft). Mégliche separat zu betrach-
tende Teilbestande kénnen sich aufgrund von Risikoverhaltnissen, Tarifgestaltun-
gen, Produkten etc. ergeben; fir Uberlegungen, die bei der Festlegung eines bes-
ten Schatzwerts relevant sein kdnnen, vergleiche Abschnitt 5. Auf dieser Basis
werden dann die bestehenden geschlechtsabhdangigen DAV-Tafeln als Ausgangs-
punkt der Reservierung herangezogen. Aufgrund der Tatsache, dass ein Mi-
schungsverhaltnis nicht empfohlen wird, sind die bekannten DAV-Tafeln weiterhin
nach Geschlechtern getrennt, so dass die Unisex-Tafel mit dem gewahlten Mi-
schungsverhaltnis von jedem Aktuar daraus selbst berechnet wird. Weiter unten
wird eine Methodik dargestellt, wie das Versicherungsunternehmen, oft der VA, flr
ein erwartetes Mischungsverhaltnis von Mannern und Frauen zu einem ge-
schlechtsneutralen Tafelwerk kommt, das mindestens dieselben Sicherheitsni-
veaus aufweist, als wenn geschlechtsabhangig mit den bestehenden DAV-Tafeln
kalkuliert worden ware.

2.3. ,,Vorsichtige Seite"

Im Rahmen dieses Bewertungsansatzes wird unterstellt, dass die bestehenden ge-
schlechtsabhangigen Tafeln direkt genutzt werden. Dabei wird flr die Bewertung
der Deckungsriickstellung jeweils die Tafel (Manner oder Frauen) gewahlt, die flr
den Produkttyp und das zu erwartende Neugeschaftsportfolio die jeweils sicherere



ist. Im Bereich der Rentenversicherungen ware dies beispielsweise durchweg die
Frauentafel.

2.4. ,,Wie vor dem 21. Dezember 2012"

Die sich aus dem EuGH-Urteil ergebenden Erfordernisse beziehen sich originar zu-
nachst einmal auf die geschlechtsneutrale Kalkulation von Pramien und Leistun-
gen. Grundsatzlich bestliinde damit auch die Mdglichkeit, im Rahmen der Bewer-
tung der Deckungsriickstellung wie vor dem 21. Dezember 2012 zu verfahren und
die bestehenden geschlechtsabhangigen Tafeln eins zu eins in Ansatz zu bringen.
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3. Bewertungsalternativen - Beurteilung

Nachstehend werden getrennt flr die vorstehend beschriebenen Bewertungsalter-
nativen Hinweise bzgl. der praktischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Aspekte
bei der Verwendung der jeweiligen Varianten gegeben, ohne einen Anspruch auf
Vollstandigkeit zu erheben.

Bei der Beurteilung der Alternativen wird auch das Zusammenspiel der bei Bei-
trags- und Leistungskalkulation verwendeten Grundlagen auf der einen Seite und
den bei der Bewertung der Deckungsriickstellung verwendeten Tafelwerken auf
der anderen Seite beachtet. Grundsatzlich erscheint fur alle Alternativen ein ein-
heitlicher Ansatz der Kalkulationsgrundlagen bei Pramie, Leistung und Ruckstel-
lungsbildung vor dem Hintergrund der bestehenden handels- oder steuerrechtli-
chen Regelungen konform und zulassig. Aber auch abweichende Kalkulations-
grundlagen sind im Rahmen von § 138 Abs. 1 VAG mdglich. Allerdings bedarf es
dann zusatzlicher Begrindungen mit spezifischen Sachverhalten fir eine adaquate
Bewertung der Deckungsrickstellung. Auch unter diesem Kontext scheint der Fort-
bestand der geschlechtsabhdngigen Tafelwerke nicht abdingbar.

Im Folgenden wird unterstellt, dass eine Unisex-Tarifierung von Beitragen und
Leistungen vorgenommen wurde. Es werden hier nur die Aspekte aufgegriffen, die
im Bilanzierungskontext vor dem Hintergrund der vier Alternativen eine Rolle spie-
len. Fragen zu Solvency II oder etwaige Wechselwirkungen mit dem Bestand wer-
den daher nicht bericksichtigt.

3.1. Aggregattafel

Grundsatzlich kdnnte eine Aggregattafel im Rahmen der DAV-Gremien analog zur
bestehenden DAV-Tafel abgeleitet werden. Dazu miussten die bestehenden ge-
schlechtsabhangigen Grundgesamtheiten zusammengefasst werden. Die Methodi-
ken erscheinen Ubertragbar, auch wenn sich sicher andere quantitative Parame-
terwerte, beispielsweise flUr Sicherheitszuschlage oder Trendfunktion, ergeben
werden. Das Mischungsverhaltnis muisste jedoch implizit ein Teil der Rechnungs-
grundlage Biometrie sein. Auch miusste fur die neue DAV-Aggregattafel offengelegt
werden, unter welchen Pramissen flir eine Geschlechtermischung sie zustande ge-
kommen ist. Der VA hatte dies jeweils auf seinen Bestand im Sinne eines Teilbe-
stands zu Ubertragen. Eine Kontrollrechnung kann helfen, die ausreichende De-
ckungsrickstellung fir konkrete Bestdnde nachzuweisen. Grundsatzlich ist zu er-
warten, dass bei Beibehaltung eines mit geschlechtsabhangigen Kalkulations-
grundlagen vergleichbaren Sicherheitsniveaus in vielen Fallen die Deckungsriick-
stellungen auf Aggregatsbasis im Vergleich zu den derzeitigen Rechnungsgrundla-
gen (bei gleicher Mischung) steigen werden, einfach schon deshalb, weil auch ada-
quate Sicherheitszuschlage auf die Mischung erforderlich sind und damit im Schnitt
hoéhere Beitrage erhoben werden.
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Aus methodischen Grinden wird die DAV keine DAV-Aggregattafeln zur Verfligung
stellen. Und die unternehmensindividuellen Bestande werden in der Regel zu klein
sein, um signifikante Tafelwerke abzuleiten.

3.2. Unternehmensindividuelle Mischungsverhaltnisse

Im Vergleich zur ersten Alternative ist es fur den VA durch die unternehmensindi-
viduell zu erfolgende explizite Vorgabe des Mischungsverhaltnisses leichter, gege-
benenfalls auch flir Teilbestdande, adaquate Tafelwerke abzuleiten. Das Mischungs-
verhaltnis wird hiermit sehr viel direkter Teil der Rechnungsgrundlage Biometrie.
Die Festlegung des Mischungsverhaltnisses erfolgt unter Ansehung des jeweils zu
erwartenden Neugeschaftes. Sie beriicksichtigt auch beispielsweise Antiselektions-
effekte, Veranderungen in der Vertriebsstruktur etc. Auch hier werden gewisse
Sicherheitsmargen einkalkuliert und eine Kontrollrechnung in die Standardlber-
prufungsprozesse des Verantwortlichen Aktuars integriert.

Insbesondere verandert sich das Mischungsverhaltnis einer Personengesamtheit
mit zunehmender Alterung (Entmischung; siehe auch weiter unten). Insgesamt
besteht wie bei dem ersten Ansatz (Aggregattafel) die Tendenz, dass die De-
ckungsrlickstellung aus Sicherheitsgriinden héher ausfallt.

Grundsatzlich wird zur konkreten Ableitung der Tafel eine Methodik bendtigt, wie
aus einem gegebenen Mischungsverhaltnis und den bestehenden geschlechtsab-
hangigen Tafeln eine, unter Beachtung von Entmischungseffekten, geschlechts-
neutrale Tafel flr die Bewertung der Deckungsrickstellung mit ausreichenden Si-
cherheiten konstruiert werden kann. Hinweise dazu finden sich im nachsten Kapi-
tel.

3.3. ,Vorsichtige Seite"

Diese Alternative hat den Vorteil, dass mit Bezug auf die Geschlechtermischung
von einer ausreichenden Deckungsrickstellung ausgegangen wird. Der Zusam-
menhang mit Beitrags- und Leistungskalkulation, insbesondere bei abweichenden
Kalkulationsgrundlagen, ist zu Beginn dieses Abschnitts dargestellt.

3.4. ,,Wie vor dem 21. Dezember 2012"

Obwohl die Beibehaltung der geschlechtsabhangigen Bewertungsgrundlagen zu-
nachst sehr nahe zu liegen scheint, erscheint dieser Weg schwer gangbar. Es ist
denkbar, dass diese Bewertungsgrundlage aufgrund des EuGH-Urteils nicht Grund-
lage der Pramien- und Leistungsberechnung sein kann. Dies koénnte bedeuten,
dass dort ein Mischungsverhaltnis mit Sicherheitszuschlagen einzurechnen ware,
was zu einer tendenziell vorsichtigeren Tarifkalkulation fliihre. Doch die durch Re-
alisations- und Imparitatsprinzip, zusammen mit dem Einzelbewertungsgrundsatz
bewirkten Konsequenzen machen dies praktisch unmaéglich. AuBerdem fiihren die
in der Vorbemerkung angesprochenen Vorschriften des § 169 VVG in Verbindung

12



mit § 25 Abs. 2 RechVersV dazu, dass die Deckungsriickstellung mindestens auf
Hohe des Rickkaufswertes (sofern vorhanden) der geschlechtsneutralen Tarifkal-
kulation festgelegt werden muss.3)

3 Eine Besonderheit stellt bei den Rentenversicherungen die Deckungsriickstellung im Rentenbezug
dar. Da keine Pramien mehr flieBen und gegebenenfalls eine Riickkaufswertbetrachtung nicht mehr
von Bedeutung ist, ist eine geschlechtsabhédngige Bilanzierung grundsétzlich méglich. Zu Uber-
schussbeteiligung und Beteiligung an Bewertungsreserven vgl. letzten Absatz der Vorbemerkung.
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4. Methodik bei ,Unternehmensindividuelle Mischungsverhalt-
nisse"

Im Rahmen der Methodik wird ein Verfahren beschrieben, wie bei vorgegebenem
Mischungsverhaltnis von M@annern und Frauen in einem Bestand auf Basis der be-
stehenden DAV-Tafelwerke eine geschlechtsneutrale Tafel mit vergleichbarem Si-
cherheitsniveau ermittelt werden kann.

In den folgenden Abschnitten wird schrittweise eine Herleitung einer vorsichtig
gemischten Unisex-Tafel beschrieben. Dabei wird von der Frage nach dem besten
Schatzwert ausgegangen (Entwicklung der Bestandsmischung durch Tod und
Storno). Im zweiten Schritt werden die Tafeln separat auf Entmischungseffekte
und ebenso auf den Erhalt der urspriinglichen Sicherheitszuschlage (Irrtum,
Schwankung, Anderung) untersucht. Im letzten Schritt wird anhand von Sensitivi-
tatsrechnungen der Einfluss von unglinstigen Entwicklungen in der Zukunft unter-
sucht. Auf Basis dieser Sensitivitaten wird eine vorsichtige Wahl des Mischungs-
verhaltnisses getroffen.

Ebenso denkbar ist es, ausgehend von den im folgenden Kapitel skizzierten Fra-
gestellungen ein Mischungsverhaltnis im Sinne des besten Schatzwerts zu ermit-
teln und damit die geschlechtsabhangigen Tafeln zweiter Ordnung zu mischen.
Eine vorsichtige Kalkulation wird dann durch den Ansatz von weiteren expliziten
Sicherheitszuschlagen, neben den Ublichen auch fir das Mischungsverhaltnis, si-
chergestellt. Wie beim oben beschriebenen Ansatz geben Sensitivitatsanalysen
Hinweise auf die notwendige H6he der Sicherheitszuschlage.

Auf eine explizite Darstellung des Uberschussmechanismus bei vorsichtig ange-
setzten geschlechtsneutralen Bewertungsgrundlagen wird verzichtet.

14



5. Mischungsverhaltnis ,bester Schatzwert"

Ein Ausgangsmischungsverhaltnis im Sinne des besten Schatzwerts, das — wie in
Abschnitt 4 beschrieben - insbesondere flir die Erstbewertung grundlegend ist,
reprasentiert die Erwartung Uber die Zusammensetzung des klinftigen Neuzugangs
hinsichtlich der Geschlechtermischung. Dabei wird verschiedenen Einflissen, wie
der Segmentierung bei Erst- und Folgebewertung, den Risikoarten und unterneh-
mensspezifischen Besonderheiten Rechnung getragen. Es kénnen in die Herleitung
eines Mischungsverhaltnisses folgende Aspekte mit einflieBen:

5.1. Gewichtung fiir die Bestandszusammensetzung

In einem ersten Schritt wird untersucht, welche MaBgréBe flr die jeweilige Tafel
bzw. flr das jeweilige Produkt fir die Bestimmung der Geschlechtermischung zu
verninftigen Ergebnissen in der Deckungsriickstellung fihrt. Eine anzahlgewich-
tete GroBe ist in der Regel nicht geeignet, da bei ungleich verteilten Leistungsho-
hen die klinftig erwarteten Leistungen nicht richtig erfasst werden und somit eine
zu geringe Ruckstellung nicht ausgeschlossen werden kann. Sinnvoll erscheinen
demnach volumengewichtete Mischungsverhaltnisse wie z. B. Leistungs- oder Bei-
tragssummengewichtung.

5.2. Zusammensetzung des Neuzugangs

In der Regel wird der Gesamtbestand (auch bezogen auf eine Tarifart) kein guter
Indikator flr die Geschlechtermischung im Neuzugang sein. Aufgrund der demo-
graphischen Entwicklung bzw. Anderungen in den Erwerbsbiographien kénnen die
Neuzugangszusammensetzungen von der des Gesamtbestands deutlich abwei-
chen. Zudem hat der Bestand eine Entwicklung hinter sich, in der durch Leistungs-
falle (Tod, Erleben) bzw. durch Auslibung von Vertragsrechten (Kindigung) eine
Verschiebung der urspriinglichen Verhaltnisse bei Abschluss resultiert.

Somit kann ein erster Ansatzpunkt flr die Herleitung eines anfanglichen Mi-
schungsverhaltnisses z. B. die Zusammensetzung des Neuzugangs in den letzten
drei bis funf Jahren sein. Auch das Alter und Rentenbeginnalter kdnnen Einfllsse
auf das Mischungsverhaltnis austben.

5.3. Kiinftige Anderungen im Neuzugang

Wie wird sich der Neuzugang durch veranderte Rahmenbedingungen andern? Die
Beantwortung dieser Frage ist essentiell fir die Herleitung eines besten Schatz-
werts. EinflussgréBen kdnnen beispielsweise sein:

e Gesellschaftliche Anderungen: Fiihrt der demographische Wandel zu Ande-
rungen im Abschlussverhaltnis von Mannern zu Frauen?
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¢ Gesetzliche Rahmenbedingungen, die bspw. die Beschaftigungsverhaltnisse
beeinflussen: Was hat kurzfristigen Einfluss auf die Geschlechtermischung,
was langfristigen?

e Steuerliche Rahmenbedingungen: Ist aufgrund der steuerlichen Rahmenbe-
dingungen fur ein Geschlecht der Abschluss eines bestimmten Vorsorgever-
trags besonders attraktiv?

e Gibt es Anderungen in der Unternehmensstrategie z. B. hinsichtlich Ver-
triebsweg oder Zielgruppen?

e Gibt es Vertriebswegespezifika in der Geschlechtermischung des Neuzu-
gangs?

e Sind Veranderungen in der Zusammensetzung des Neuzugangs zu erwarten
(Tendenzen hin zu langeren/kirzeren Vertragsdauern, jingere/altere Ein-
trittsalter, Wachstum/Rlickgang von bestimmten Produkten/Tarifen ...)?

Die Antworten auf diese Fragen werden in der Festlegung eines anfanglichen Mi-
schungsverhaltnisses berlicksichtigt. Um ein vorsichtiges Mischungsverhaltnis zu
erhalten, das auch fiur die Herleitung einer aktuariell angemessenen Unisex-Tafel
dienen kann, werden Sicherheiten bertcksichtigt (vgl. hierzu unten).

5.4. Anderung der Geschlechtermischung durch Versicherungsneh-
merverhalten

Die Mischung der Geschlechter kann sich wahrend der Laufzeit von Vertragen nicht
nur durch die Sterblichkeit (vgl. Abschnitt 5.5), sondern auch durch die unter-
schiedliche geschlechtsabhangige Auslibung von vertraglichen Rechten durch die
Versicherungsnehmer/Vertragspartner andern. Dies kann beispielsweise sein:

e Storno/Riuckkauf

e Beitragsfreistellung

e Erhdhungsoptionen/Dynamiken

e Zuzahlungen

e Kapitalwahl (bei Rentenversicherungen)

Flr die Einschatzung des Einflusses z. B. einer hdheren Austibung des Klindigungs-
rechts durch Manner bei Rentenversicherungen kann eine Analyse im Bestand er-
kenntnisreich sein. Dabei ware aber, wie bereits oben erwahnt, ein Abgleich mit
geanderten Rahmenbedingungen vorzunehmen.

Diesen Effekten wird entweder in der Festlegung der Methodik oder bei der Fest-
legung des anfanglichen Mischungsverhaltnisses Rechnung getragen.
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5.5. Einfluss durch natiirliche Entmischung

Ein weiterer Einfluss ist die sogenannte naturliche Entmischung: Die anfangliche
Geschlechtermischung andert sich allein durch die Bewegung im Bestand aufgrund
der zu erwartenden, unterschiedlichen Sterblichkeit (bzw. Invalidisierung/Reakti-
vierung etc.). Da z. B. die Sterblichkeit von Mannern die der Frauen Ubersteigt,
reduziert sich der Manneranteil im Kollektiv bei Todes- bzw. Erlebensfalltafeln im
Verlauf der Zeit. Insbesondere bei Tafeln, die bei lebenslangen Versicherungen
zum Einsatz kommen, ist dieser Einfluss wesentlich und wird somit gezielt unter-
sucht. Fir die Untersuchung dieses Effekts wird eine vorsichtige Einschatzung zur
geschlechtsabhangigen Sterblichkeit getroffen.

Durch die geeignete Wahl eines Mischverfahrens wird der in den Tafeln angelegte
Entmischungsprozess beherrscht.

Es ist denkbar, altersunabhdangige (konstante) Mischungsverhaltnisse bei Herlei-
tung vorsichtiger Mischungsverhaltnisse zu verwenden (siehe auch Abschnitte 7.6
und 9). Dann wurde der Entmischungsprozess bei der Festlegung der Mischungs-
verhaltnisse ausreichend vorsichtig berlcksichtigt werden. Auf den Einfluss der
naturlichen Entmischung wird bei der Analyse der einzelnen Tafeln noch genauer
eingegangen (siehe 7.2 und 9.2).
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6. Uberpriifung

6.1. Aligemeine Uberlegungen

Schon vor dem 21. Dezember 2012 hat jeder VA (und natirlich auch das Versi-
cherungsunternehmen als bilanzierendes Unternehmen) bei der Verwendung der
von der DAV im Rahmen der Richtlinien zur Verfligung gestellten Tafeln Uberpruft,
ob unternehmensindividuelle Sachverhalte bestanden, die gegen eine unveran-
derte Anwendung der Grundsatze der Richtlinie und der darin hergeleiteten Rech-
nungsgrundlagen fur die Bewertung der Deckungsruckstellung sprachen. Genauso
hat der Verantwortliche Aktuar entschieden, ob die Rechnungsgrundlagen unver-
andert fir die Bewertung der Deckungsriickstellung eines bestimmten Produktes
oder eines Teilbestandes verwendet werden konnten. Gegebenenfalls wurden flr
diesen Fall geeighete Anpassungen der Rechnungsgrundlagen seitens des VA vor-
genommen.

Durch die mit Unisex erforderliche Berucksichtigung unternehmenseigener und er-
forderlichenfalls teilbestandsindividueller unternehmenseigener Geschlechtermi-
schungen in den Bestdnden nimmt VA in jedem Fall eine solche Uberpriifung und
gegebenenfalls eine Anpassung vor und liefert infolge dessen auch unter diesem
Blickwinkel eine Begriindung zur Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen und
der Sicherheitszuschlage.

Fir bestimmte Risikoarten wird sich die Deckungsrickstellung monoton bzgl. des
Geschlechts, des Eintrittsalters des Versicherten, der Vertragsdauer, der abgelau-
fenen Dauer des Vertrags zum Bewertungsstichtag etc. verhalten. In diesen Fallen
kann der Nachweis, dass die Deckungsriickstellung nach Unisex-Grundlagen aus-
reichend vorsichtig ist, schon durch den Vergleich der in den Reservierungstafeln
angesetzten Geschlechtermischung mit der tatsachlich beobachteten Geschlech-
termischung im zu Uberprifenden Teilbestand gelingen. Da dieser Ansatz aber
nicht in jedem Fall verwendet werden kann, sollen hier zunachst einige grundsatz-
liche Uberlegungen angestellt werden.

Um dem Tatbestand Rechnung zu tragen, dass Risikoergebnisse immer Schwan-
kungen unterliegen, werden Zu- bzw. Abschlage fiir dieses Risiko bei der Erstellung
der Tafeln bertcksichtigt (Zu- bzw. Abschlag flir das statistische Risiko).

Die Schwankungen werden regelmaBig daraufhin Uberprift, inwieweit sie nachhal-
tig sind. Wird eine Anderung der Risikoverhéltnisse - jenseits eines bereits in der
Tafel berilcksichtigten Trends - beobachtet, so bedeutet das nicht automatisch,
dass sofort eine Starkung der Deckungsrickstellung erforderlich ist. Vielmehr wird
gepriift, ob und inwieweit eine solche Anderung im Rahmen der Irrtums- und An-
derungszuschlage aufgefangen werden kann und ob die verbleibenden Sicherheits-
zuschlage weiterhin als ausreichend vorsichtig angesehen werden. Eine weitere
Verwendbarkeit dieser Rechnungsgrundlagen auch im zuklinftigen Neugeschaft
wird zusatzlich geprift.

18



Zeigt sich, dass die eingerechneten Zu- bzw. Abschlage sich soweit reduziert ha-
ben, dass die Rechnungsgrundlagen flr den betreffenden Teilbestand flr weiteres
Neugeschaft als nicht mehr ausreichend angesehen werden, werden neue Rech-
nungsgrundlagen entwickelt. Gleiches gilt, wenn sich im Bestand zeigt, dass die
Rechnungsgrundlagen nicht mehr ausreichend sind. Eine Differenzierung der
neuen Rechnungsgrundlagen in solche fir altere Teilbestande und solche fur neu-
ere Teilbestande (mit erhéhten Sicherheitsmargen) kann dabei sachgerecht sein.

Auf Basis dieser neuen Rechnungsgrundlagen wird fir die Teilbestande gepriift, ob
eine Auffillung der bisherigen Deckungsriickstellung fiir den Bestand erforderlich
ist. Ein derartiger Aufflillbedarf besteht dann, wenn sich die Gesamtdeckungsriick-
stellung aller betroffenen Vertrage, saldiert um die noch nicht félligen Anspriiche,
bei Verwendung der neuen Rechnungsgrundlagen im Vergleich zur Verwendung
der jeweils bisher angewandten Rechnungsgrundlagen erhdht. Mdglicherweise
werden bei der Uberprifungsrechnung einzelvertraglich Teilbetrdge von De-
ckungsriickstellungen frei. Im Folgenden werden im Zusammenhang mit der Uber-
prufungsrechnung immer die um die noch nicht falligen Anspriiche saldierten De-
ckungsruckstellungen angesprochen.

Dies gilt sowohl fiir die Uberpriifung der bisherigen, als auch fur die Ermittlung der
zusatzlichen Deckungsrickstellung. In beiden Fallen ist § 25 Abs. 2 RechVersV (flur
jeden Vertrag muss die Deckungsrickstellung mindestens den garantierten Rlck-
kaufswert erreichen, sofern ein solcher existiert) und die Einhaltung des Realisati-
ons- bzw. Imparitatsprinzips zu beachten.

Die Geschlechtermischung bildet keine eigene Rechnungsgrundlage, sondern ist
Bestandteil der biometrischen Rechnungsgrundlagen. Eine mdégliche Anpassung ei-
ner unpassenden Geschlechtermischung wird daher unter Berucksichtigung der
anderen biometrischen Rechnungsgrundlagen und der insgesamt vorhandenen Si-
cherheitszuschlage bewertet. Sofern der Nachweis erbracht werden kann, dass sie
nicht bendtigt werden, lassen sich ggf. Sicherheiten aus dem Irrtumszuschlag ge-
genrechnen.

Um frihzeitig erkennen zu kénnen, wo sich ungunstige Entwicklungen abzeichnen
bzw. ob eingerechnete Sicherheitspuffer aufgebraucht werden, werden die bei der
Entwicklung der Tafeln verwendeten Kriterien regelmaBig analysiert und die abge-
leiteten Ansatze zu Uberprift (z. B. geschlechtsabhangige Neugeschafts-Zusam-
mensetzung, die die Zusammensetzung des gesamten vorhandenen und zu be-
wertenden Bestandes geandert haben, geschlechtsabhdngiges Storno und Kapital-
wahlverhalten etc.), weniger im Sinne einer Eins-zu-eins-Uberpriifung jedes ein-
zelnen Parameters, vielmehr, ob die Deckungsriickstellung in Summe adaquat ist.
Um diese Analysen zu erstellen, muss man geeignete Kollektive zugrunde legen.
Die durchgeflihrten Analysen werden sorgfaltig dokumentiert, um diese Dokumen-
tation z. B. fUr den Erlauterungsbericht, Wirtschaftsprifer oder die BaFin heran-
ziehen zu kdénnen.
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Nach handelsrechtlichen Vorschriften leitet sich die Notwendigkeit einer regelma-
Bigen Uberpriifung ab, im Fall der recht leicht festzustellenden volumengewichte-
ten Geschlechtermischung erfolgt dies flr die Bewertung zu jedem Bilanzstichtag.

Beziiglich der Uberpriifung der Angemessenheit stellt sich die Frage, auf welche
Kollektive dies anzuwenden ist. Dabei ist die Zusammenfassung von Bestanden
gleichen Charakters denkbar, wenn beim jeweiligen Vertragsbeginn vergleichbare
Sicherheiten angesetzt wurden. Ebenso ist es denkbar, Bestande gleichen Charak-
ters zusammenzufassen, die zu einem betrachteten Zeitpunkt im Bestandsverlauf
vergleichbare Sicherheiten aufweisen. Bei einer Zusammenfassung sind die han-
delsrechtlichen Grundsatze gemaB § 240 Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 256 HGB
zu beachten. Die Zusammenfassung unterschiedlicher Risikoarten erscheint dage-
gen problematisch.

6.2. Wie kann ein Nachweis erfolgen?

Im Folgenden wird ein mégliches Nachweisverfahren fiir die Angemessenheit der
Deckungsrickstellung beschrieben. Es sei jedoch ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass dies nicht der einzige moégliche Weg fur einen sachgerechten Nachweis ist
oder dass dieses Verfahren im Einzelfall geeignet ist.

Das Nachweisverfahren kann in zwei Schritten erfolgen.

1) Auf teilkollektiver oder gegebenenfalls verdichteter Basis (vgl. insbesondere
auch die Leitgedanken in Abschnitt 1 und den Abschnitt 2.2 dieses Papiers)
wird die Deckungsrickstellung mit geschlechtsabhangigen Tafeln berechnet
(ohne Anwendung des Realisationsprinzips) und kollektiv mit der Unisex-
Gesamtdeckungsrickstellung verglichen. Bei der Formel fiir die geschlechts-
abhangige Deckungsrickstellung wird dabei als Beitrag der vereinbarte
Unisex-Beitrag verwendet.

Gepruft wird, ob die gesamte Unisex-Deckungsrickstellung je Teilkollektiv
groBer ist, als die mit geschlechtsabhangigen Tafeln bestimmte Deckungs-
rtickstellung flr diese Kollektive.

2) Wegen der Entmischung der Bestdnde im Zeitverlauf durch geschlechtsab-
hangige Sterblichkeiten, Storni und bei Rentenversicherungen auch Kapital-
abfindungen etc. werden zusatzlich und unabhangig von Schritt 1 die dies-
beziiglich verwendeten Annahmen untersucht. Wenn hier keine Anderungen
erkennbar sind, die erwarten lassen, dass die Sicherheiten in der Zukunft
nicht mehr ausreichen werden, ist zusammen mit Schritt 1 ein ausreichen-
der Nachweis erfolgt.

Es ist moéglich, dass die Deckungsriickstellung ausreichend ist, auch wenn die ge-
nannten Kriterien nicht erflllt sind. Die Angemessenheit wird dann vom VA durch
geeignete Nachweise dargestellt.
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Zeichnen sich Trends bei mehreren der Annahmen ab, ist es méglich, dass sie
gegenlaufige Effekte haben. Man betrachtet daher den gesamten Puffer und ver-
gleicht seinen Verlauf mit dem erwarteten Verlauf. Wichtig ist, dass das Gesamt-
Sicherheitsniveau in der Deckungsrlckstellung durch Unisex nicht reduziert wird.
Wenn ein deutliches Abschmelzen des Puffers erkennbar ist, wird analysiert, woran
es liegt und es werden ggf. vorsichtigere Rechnungsgrundlagen verwendet.

Denkbar ist auch, dass die Unisex-Deckungsrlckstellung geringer ist als die ge-
schlechtsabhdangige Deckungsruckstellung, die Entwicklung aber erwarten lasst,
dass sich dies umkehrt. Trotzdem wird die Uberpriifung der Rechnungsgrundlagen
fur die Deckungsriickstellung des Bestandes unabhangig von der Einschatzung des
zuklnftigen Neugeschaftes vorgenommen, insbesondere wird die Frage, ob eine
Unterdeckung nur temporar ist, ohne Berlicksichtigung des zuklinftigen Neuge-
schaftes beantwortet.

Es ist denkbar, bei der Uberpriifung mdgliche nicht benétigte Sicherheiten gegen-
zurechnen. Es kann Falle geben, in denen der VA auf Grundlage seiner Gesamter-
fahrung abschatzen kann, dass er die eingerechneten Irrtumszuschlage nicht ganz
bendtigt. Es ist dann denkbar, diese in angemessener Hohe zum Gegenrechnen
heranzuziehen, wobei sicherheitshalber nicht mehr als 50 Prozent der Irrtumszu-
schlage angesetzt werden. Der Irrtumszuschlag, der zusatzlich speziell fur die Ge-
schlechtermischung angesetzt ist, wird bei diesen Uberlegungen natirlich ausge-
nommen.

Kann aufgrund der vorhandenen Informationen der Nachweis nicht erbracht wer-
den, dass die Deckungsriickstellung ausreichend ist, wird eine Erhéhung der De-
ckungsrickstellung erfolgen. Fir die durch die Verwendung der neuen vorsichti-
geren Rechnungsgrundlagen entstehenden Aufwendungen, soweit sie den Roh-
Uberschusses belasten, kann gemaB § 9 Abs. 1 Nr. 3 MindZV infrage kommen, sie
im Jahr ihres Anfalls bei der Mindestzufihrung zur RfB zu bertcksichtigen, sofern
die Veranderungen in der Geschlechtermischung nicht voraussehbar waren, mithin
nicht vom Versicherungsunternehmen zu vertreten sind.

Wenn zu einem spateren Zeitpunkt der Nachweis der angemessenen Deckungs-
rickstellung auf den urspringlich angesetzten Rechnungsgrundlagen erbracht
werden kann, wird die Erhéhung der Deckungsrickstellung wieder aufgeldst.
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7. Rententafel DAV 2004 R

Bei einer Mischung der Generationentafel erster Ordnung bleiben die Sicherheits-
margen der urspringlichen Tafeln i. W. erhalten. (vgl. Kapitel 8).

Im Folgenden werden anhand von Zahlenbeispielen der Effekt der nattrlichen Ent-
mischung und Sensitivitaten der Annahmen bzgl. Abschlussverhalten, Storno und
Kapitalwahl gezeigt. Die Sensitivitaten betrachten das Verhaltnis der Unisex-De-
ckungsriickstellung gegentber einer geschlechtsabhangigen Deckungsriickstel-
lung erster Ordnung im Verlauf. Alle dabei unterstellten und verwendeten Ge-
schlechtermischungen, beispielsweise 50/50 fur gleichen Manner- und Frauenan-
teil, dienen nur der Darstellung und sind nicht als zu erwartende Werte zu inter-
pretieren.

7.1. Beispiel

Um die Effekte der natirlichen Entmischung und die Sensitivitaten quantitativ zu
analysieren, wird im Folgenden ein konkretes Beispiel betrachtet. Angenommen
wird eine konstante Geschlechtermischung fiir jedes Alter x von 50% Mannern und
50% Frauen (im Folgenden M50%/F50%), was nicht einer Marktbeobachtung ent-
spricht, sondern der Mischung mit den groBtenteils hdéchsten Effekten und Sensi-
tivitaten. Betrachtet wird eine aufgeschobene Rente mit Policenbeginn im Alter 35
und lebenslanger Verrentung ab Alter 65 (Vertragsbeginnjahr 2013, garantierte
Rentenleistung 1.000 Euro p.a., Zins 1,75% p.a.).

In der nachstehenden Tabelle sind die geschlechtsabhangigen Deckungsriickstel-
lungen (DR) fur das Beispiel abgebildet. Die Deckungsriickstellung der Frauen ist
in den meisten Altersbandern um ca. 10% hoéher als die Deckungsriickstellung der
Manner mit einem leichten Anstieg ab Alter 70 auf maximal 16% um das Alter 90,
danach wieder abfallend.
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35 0 0 0
36 1 590 648 59 10%
37 2 1.190 1.308 118 10%
38 3 1.801 1.980 178 10%
39 4 2.424 2.663 240 10%
40 5 3.058 3.359 302 10%
45 10 6.408 7.035 627 10%
50 15 10.090 11.064 973 10%
60 25 18.638 20.341 1.703 9%
70 35 20.883 22.994 2.111 10%
80 45 14.941 17.036 2.095 14%
90 55 9.686 11.250 1.564 16%
100 65 7.048 7.874 826 12%
110 75 5.307 5.696 390 7%
120 85 1.807 1.820 12 1%
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Die Berucksichtigung eines Trends in der DAV 2004 R bewirkt eine Reduktion des
zuklnftigen Sterblichkeitsunterschieds zwischen Mannern und Frauen im Vergleich
zu heute. Bei der Rententafel gibt es verschiedene Méglichkeiten, die Manner- und
Frauentafeln zu einer Unisex-Tafel zu mischen:

1) Mischung auf Basis zweiter Ordnung
2) Getrennte Mischung von Trend und Basissterbetafel auf Basis erster Ordnung

3) Mischung auf Basis erster Ordnung, d. h. nach Anwendung des Trends erster
Ordnung

Bei einer Mischung auf Basis zweiter Ordnung (Option 1) ware genau zu Uberpri-
fen, wie der Ubergang auf die erster Ordnung gestaltet werden kann. Sinnvoll wére
eine solche Vorgehensweise wohl nur, wenn man die Unisex-Tafel zweiter Ordnung
mit Hilfe einer besten Schatzung der zuklnftigen Entwicklung des Mischungsver-
haltnisses des heutigen Bestandes berechnet. AnschlieBend wiirde man passende
Sicherheitsmargen auf Sterbewahrscheinlichkeiten und Trend bestimmen, die
dann auch das Irrtums- und Schwankungsrisiko der Geschlechtermischung be-
ricksichtigen. Eine Mdglichkeit ware, bei der Mischung des Trends sofort auf die
Trendabschwéchung wie beim Ubergang des Trends auf den erster Ordnung zu
verzichten, aber den zusétzlichen Zuschlag fiir das Anderungsrisiko von 0,25%
hinsichtlich der Geschlechtermischung anzupassen und nach dieser Mischung an-
zuwenden. Eine mdgliche Formel daftir kénnte folgendermaBen lauten:

Fxl;]nisex, 1.0rd. _ —In (e_FJ%r/’iseX —(0,25% + 5)),

wobei Frisex = gllE! + (1 - all)F}.

Fiyise = Unisex-Trend zweiter Ordnung

E} = Starttrend zweiter Ordnung
aM = Méanneranteil
1) = mégliche Anpassung des Anderungsrisikos aufgrund der zuséatzlichen Un-

sicherheit bei der Geschlechtermischung

Bei der Mischung auf Basis erster Ordnung (Option 2 und 3) wirden die Sicher-
heitsmargen der urspringlichen Tafeln im Wesentlichen erhalten bleiben (siehe
Tabelle). Die Deckungsrickstellungen auf Basis der gemischten Tafeln (Spalte B
und C) sind teilweise leicht unterhalb der geschlechtsabhangigen Deckungsrick-
stellung (Spalte A). Allerdings betragt die maximale Unterschreitung nur ca. 0,5%.

Die Analysen im Folgenden untersuchen aus Vereinfachungsgrinden ausschlieBlich
die Mischung auf Basis erster Ordnung.
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0 C 1 1

v | B2 e |2 2

£ | =% =5 2 P S o | P

@ g £ 235 o8 = c 2198 =

S| Ed% | 3838 |5g=2| % |pz5|5gm)| 3
g g £°9 95 E | S8 S a0 |22 | ¥
< 2 <3S 55% |d82 = 555|882 =
35 o 0 0 0 0% 0 0 0%
36 1 619 618 -1 -0,1% 617 -2 -0,3%
37 2 1.249 1.247 -2 -0,1% 1.245 -4 -0,3%
38 3 1.890 1.888 -3 -0,1% 1.885 -6 -0,3%
39 4 2.543 2.540 -4 -0,1% 2.536 -7 -0,3%
40 5 3.208 3.204 -5 -0,1% 3.199 -9 -0,3%
45 10 6.722 6.712 -9 -0,1% | 6.702 -19 -0,3%
50 15 10.577 10.563 -14 -0,1% 10.547 -30 -0,3%
60 25 19.490 19.466 -24 -0,1% 19.436 -54 -0,3%
70 35 21.938 21.914 -24 -0,1% 21.869 -69 -0,3%
80 45 15.989 15.969 -19 -0,1% 15.918 -71 -0,4%
90 55 10.468 10.437 -31 -0,3% 10.419 -49 -0,5%
100 65 7.461 7.442 -19 -0,3% 7.442 -19 -0,3%
110 75 5.502 5.497 -5 -0,1% 5.497 -5 -0,1%

Bei der Berechnung dieser Deckungsrickstellung wurde ignoriert, dass sich ein
Bestand aufgrund der unterschiedlich hohen Sterbewahrscheinlichkeiten natrlich
entmischt (im obigen Beispiel wurde ein konstanter Bestand von M50%/F50% in
jedem Alter angenommen). Um die Richtigkeit der Methodik darzustellen, ist diese
Vereinfachung an dieser Stelle sinnvoll. Im Folgenden wird nun die Auswirkung der
naturlichen Entmischung analysiert.

7.2. Entmischung

Aufgrund der niedrigeren Frauensterblichkeit reduziert sich der Manneranteil im
Bestand ,natlrlich®. Allerdings ist der Effekt bis Alter 80 mit ca. einem Prozent-
punkt Verschiebung eher gering. In der untenstehenden Tabelle ist der Entmi-
schungsverlauf exemplarisch flr die Geschlechtermischung M50%/F50% darge-
stellt. Am Ende der Tafel hat sich die Geschlechtermischung auf ca. M32%/F68%
verschoben.
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DAV 2004R - Entmischung der
Geschlechtermischung aufgrund
Sterbewahrscheinlichkeiten

Im Beispiel M50%/F50% bedeutet das nun folgende Abweichung flr die ent-
mischte geschlechtsabhdngige Prifdeckungsrickstellung (B) zur konstant ge-
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mischten Unisex-Deckungsrickstellung (A).
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Geschlechtermischung bei Vertragsheginn M50%,/F50%
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5 | 83 5 | 83
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£ 5 | 8o ® < 7 8 o
o, o c c | [0) o c c
& 5 2 £« S E So | 250
> «® |08g | x| & | xF5 | 08y
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< X S €58 | R% 3 xS | £223
x = v £ ) © O v £ )
) o @0 o o S 0 L @w o E «
= o e 295 o c c 2t 293
< > D = a € o> k= S = W a €
35 0 0 43 -43 0 0
36 1 617 661 -44 7,1% 619 619
37 2 1.245 1.290 -45 3,6% 1.249 1.249
38 3 1.885 1.930 -46 2,4% 1.891 1.891
39 4 2.536 2.582 -46 1,8% 2.544 2.544
40 5 3.199 3.246 -47 1,5% 3.209 3.209
45 10 6.702 6.754 -52 0,8% 6.723 6.723
50 15 10.547 10.603 -57 0,5% 10.579 10.579
60 25 19.436 19.504 -68 0,4% 19.495 19.495
70 35 21.869 21.951 -82 0,4% 21.951 21.951
80 45 15.918 16.015 -97 0,6% 16.015 16.015
90 55 10.419 10.527 -108 1,0% 10.527 10.527
100 65 7.442 7.535 -93 1,3% 7.535 7.535
110 75 5.497 5.556 -59 1,1% 5.556 5.556
120 85 1.813 1.816 -2 0,1% 1.816 1.816
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Wenn man bei der Mischung der Unisex-Tafel (Spalte A) die Entmischung nicht
berilcksichtigt, ware die Deckungsriickstellung schon direkt bei Vertragsbeginn un-
terbewertet (Spalte B, t = 0). In Spalte C ist nun die Unisex-Deckungsrlickstellung
unter Berucksichtigung der Entmischung berechnet und somit identisch zur Prif-
Deckungsrickstellung, die sich natlrlich in unserem Beispiel genau analog zum
Beispielbestand verhalt. In der Realitat waren hier immer Abweichungen zu erwar-
ten, da sich der Bestand wohl nicht rechnungsmaBig entwickeln wird.

7.3. Sensitivitat

Welche Auswirkung hat eine von der Schatzung abweichende Geschlechtermi-
schung im Neugeschaft im unglinstigen Fall auf die Deckungsriickstellung? In der
untenstehenden Tabelle wurde die Deckungsrickstellung nach gemischter Unisex-
Tafel mit 50% Mannern und 50% Frauen (A) mit der geschlechtsabhangigen De-
ckungsriickstellung fiir eine Geschlechtermischung M40%/F60% (B), M25%/F75%
(C) sowie M0%/F100% (D) verglichen. Die geschlechtsabhangige Deckungsruck-
stellung ist wiederum als Prif-Deckungsrickstellung unter Ansetzen der Unisex-
Pramie aus Spalte A berechnet.

Die Unisex-Deckungsrickstellung ist in diesem Beispiel insbesondere in den ersten
Vertragsjahren deutlich unter der Prif-Deckungsrickstellung. Die Unisex-Pramie
ist zu gering, um den erhéhten erwarteten Leistungsbarwert aufgrund der schlech-
teren Geschlechtermischung zu finanzieren. Somit hat man schon bei Vertragsbe-
ginn eine Unterbewertung der Deckungsrickstellung, die speziell zu Beginn hoch
ist, da sich der Effekt Uber die kompletten Jahre der verbleibenden Pramienzahl-
dauer kumuliert. Zum Ende der Aufschubzeit hin nimmt dieser Unterbewertungs-
effekt ab.

26



A B C D
g 1 g 1 E 1 E
= C = C = C
g | Zu« b b
£ | gE: 3 fie
24 [a4 [a4
15 Sa & So& N
— [« N U n S U W
= ¥ o3 N3 ©co23
= 2o o 2o o 2o o
c C = I €0 = I C = |
S 0 c E [T o c £
c € o:w® < € a:wm© < € a:wm© <
N ° EQa o Ega « Eng x
o O£ x o O x o o £ x o
= c 1] ; < CSGC o ] < SGC o ; <
= ] 09 & X Q90 X V90 x
™ 2 2c € 0 2 P 0 o 2= E Q 2
o 2 S 0> g s 50> g © © 0> g =
S| & | 82| 2 R | Sg2 c 2 |28z | 5 2
= & 8oc | 2 n 8oc¢ 2 w | goc 2 v
0] .. = L LD S = ] S5 -
6| x |&gg| ¥ | S | &gz | Y | S |Bgg| © S
Ble| & |s22| &8 | = | 522 | & | = |s522| 2 S
z |3 5 £99 a £ £%979 a IS e a £
5| o0 0 135 337 673
36 | 1 619 756 | -137 | -22% 962 -343 | -55% | 1.304 -685 | -111%
37| 2| 1.249| 1.389| -139 | -11% 1.598 -349 | -28% | 1.946 -697 | -56%
38| 3| 1.801| 2.033| -142| -8% 2.245 -355 | -19% | 2.600 -709 | -38%
39| 4| 2544 | 2688 -144 | -6% 2.905 -361 | -14% | 3.266 -722 | -28%
40| 5| 3.209| 3.356| -147 | -5% 3.576 -367 | -11% | 3.943 -734 | -23%
45 | 10| 6.723| 6.883| -160 | -2% 7.123 -400 | -6% | 7.522 -799 | -12%
50 | 15 | 10.579 | 10.752 | -173 | -2% 11.012 -433 | -4% | 11.444 -866 -8%
60 | 25 | 19.495 | 19.693 | -198 | -1% 19.989 -494 | -3% | 20.479 -985 -5%
70 | 35 | 21.951 | 22.161 | -211| -1% 22.475 -525 | -2% | 22.994 | -1.043 -5%
80 | 45| 16.015 | 16.223 | -208 | -1% 16.532 -517 | -3% | 17.036 | -1.021 -6%
90 | 55| 10.527 | 10.680 | -153 | -1% 10.902 -375 | -4% | 11.250 -723 -7%
10 | 65| 7.535| 7.612 -77 | -1% 7.719 -183 | -2% | 7.874 -339 -4%
11 | 75| 5556 | 5590 | -34| -1% 5.635 -79 | -1% | 5.696 -140 -3%
12| g5 | 1.816| 1.817 -1 0% 1.818 -2 0% | 1.820 -4 0%

7.4. Storno

Unterschiedliche Stornoraten haben einen erheblichen Einfluss auf die Entwicklung
der Geschlechtermischung im Bestand. Bei einer Stornorate der Manner, die tber
die Aufschubzeit konstant 2,5%-Punkte hoher ist als die der Frauen, bleiben im
Verrentungsalter 65 nur noch ca. 30% Manner im Bestand Ubrig.
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DAV2004R - Veranderung der Manneranteile
durCh StornO* *inkl. natiirlicher Entmischung
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ohne Storno == Delta 1%-Punkte  =—Delta 2,5%-Punkte

Schon bei einer um 1%-Punkt héheren Stornorate fir Manner vergréBert sich die
Abweichung der geschlechtsabhangigen Deckungsrickstellung zur Unisex-De-
ckungsriickstellung deutlich schneller. Die Geschlechtermischung im Alter 60 hat
sich durch das Storno dann ungefahr auf M43%/F57% bei 1% Delta und auf
M34%/F66% bei 2,5% Delta entwickelt.
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35 o 0 0 0 0
36 1 619 623 -4 -1% 628 -9 -1%
37 2 1.249 1.256 -7 -1% 1.268 -19 -1%
38 3 1.891 1.902 -11 -1% 1.919 -28 -2%
39 4 2.544 2.559 -15 -1% 2.582 -38 -2%
40 5 3.209 3.228 -19 -1% 3.258 -49 -2%
45 10 6.723 6.765 -42 -1% 6.829 -106 -2%
50 15 10.579 10.647 -69 -1% 10.750 -171 -2%
55 20 14.820 14.918 -98 -1% 15.062 -243 -2%
60 25 19.495 19.625 | -130 -1% 19.813 -318 -2%
65 30 24.681 24.843 | -163 -1% 25.073 -392 -2%
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7.5. Kapitalwahlrecht

Das Kapitalwahlrecht kann als einmaliges Storno angesehen werden. Angenom-
men jeweils 30% der Manner und Frauen Uben das Kapitalwahlrecht aus. Dann
fuhrt eine ausschlieBliche Verdoppelung der Auslbungsquote bei Mannern von
30% auf 60% zu einer Veranderung der Geschlechtermischung von zum Beispiel
M43%/F57% auf M30%/F70%. Allerdings wird vor dem Hintergrund finanzratio-
naler Verhaltensweisen, insbesondere bei aufgeschobenen Rentenversicherungen,
der Ma@nneranteil entsprechend vorsichtig angesetzt.

7.6. Beispielhafte Herleitung einer Unisex-Tafel

Es stellt sich nun die Frage, wie man auf Basis dieser Untersuchungen zu einer
angemessenen und ausreichenden Tafel gelangt. Zunachst muss man festhalten,
dass der VA eine passende Geschlechtermischung durch genaue Analysen der Ge-
schlechtermischung im Neugeschaft der letzten drei bis finf Jahre sowie eine Ein-
schatzung von maéglichen zuklinftigen Veranderungen festlegt.

Eine Mdglichkeit ware, zunachst den besten Schatzwert der zukiinftigen Ge-
schlechtermischung zu bestimmen und anschlieBend die Auswirkungen von adver-
sen Szenarien zu quantifizieren und als zusatzlichen Abschlag auf die Tafel anzu-
wenden, um ein angemessenes SicherheitsmaB hinsichtlich der Geschlechtermi-
schung zu erreichen. Das Zahlenbeispiel im Folgenden soll lediglich methodische
Vorschlage geben und keine tatsachlichen Werte reprasentieren.

1. Bester Schétzwert

Gehen wir davon aus, dass die Analyse des Neugeschaftes eine Geschlechtermi-
schung von M50%/F50% ergeben hat. Nehmen wir weiter an, dass das Stornover-
halten im Bestand unterschiedlich ist und Manner mit 1 Prozentpunkt haufiger
stornieren. Flr die Zukunft wird keine Veranderung im Neugeschaft hinsichtlich
dieser beiden Punkte erwartet. Das Verrentungsalter liegt in diesem Beispiel zwi-
schen 60 und 70 Jahren und Kapitalwahl wird bei Mannern um 5 Prozentpunkte
hoéher erwartet als bei Frauen. Das durchschnittliche Alter bei Vertragsbeginn ist
35 Jahre.

Die Unisex-Tafel kann aus den geschlechtsabhangigen Tafeln altersabhangig an-
hand der folgenden Formel bestimmt werden.

Unisex _ oM .M, 1.0. F F 10.
dx = Ax qx + axqy )

wobei

aM=1-af.

Ein Weg ware nun, bis zum Alter 35 die Geschlechtermischung konstant bei
M50%/F50% anzunehmen und ab dem Alter 35 bis zum Alter 60 mit dem Storno-
delta von 1 Prozentpunkt den Bestand entmischen zu lassen. Es ist denkbar, die
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naturliche Entmischung bis zum Alter 60 zu vernachlassigen. Sie wurde aber hier
aus Vereinfachungsgriinden mit aufgenommen. Das Alter 60 wird als kleinstmdg-
liches Verrentungsalter festgehalten und die Geschlechtermischung in diesem Alter
mit einer einmaligen Veranderung aufgrund von Kapitalwahl angepasst. Die Ster-
bewahrscheinlichkeiten ab dem Alter 60 werden dann anhand der natlrlichen Ent-
mischung unter Verwendung der folgenden Formeln bestimmt.

Oy + 051
Mt

Unisex

qx =1-

wobei

PWE _ pM/F (1 _ q:{/F, 1.0.)

x+1 X

)

gM {)F
qUnisex — X qM, 1.0. + X qF, 1.0.
* o+ 8 o+ 8

In der Grafik erkennt man, dass die altersabhangige Geschlechtermischung zwi-
schen 35 und 60 Jahren durch das Storno abnimmt und einen kleinen Sprung im
Alter 60 durch die héhere Kapitalwahl bei Mannern macht. AnschlieBend nimmt
der Manneranteil durch die natirliche Entmischung ab.

Geschlechtermischungsverlauf im Beispiel -
Manneranteile in %

100%

Sl

___-_-_-_-___-_-_—__-__'———-

35 45 55 65 75 85 95 105 115

Bester Schatzwert

2. Sicherheitszuschlage

Im nachsten Schritt werden angemessene Abschlage auf die Tafel berechnet. Dazu
kann man adverse Szenarien festlegen, die gewisse negative Szenarien abdecken
sollen. In diesem Beispiel soll angenommen werden, dass sich das Delta im Stor-
noverhalten im schlechtesten Fall auf 2 Prozentpunkte sowie im Kapitalwahlrecht
auf 10 Prozentpunkte verdoppeln kénnte. Des Weiteren soll eine mégliche Erho-
hung des Frauenanteils von maximal 10 Prozentpunkten im Neugeschaft ange-
nommen werden.
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Im besten Schatzwert hat sich die Geschlechtermischung von M50%/F50% im Al-
ter 35 auf M43%/F57% im Renteneintrittsalter 60 und durch Kapitalwahl auf
M36%/F64% verandert.

Veranderung der Geschlechtermischung bei

adversen Szenarien - Manneranteile in %
100%

S0

‘\_
___________-_____-___
0%
35 45 55 65 75 a5 a5 105 115

Bester Schatzwert Adverse 5zenarien

Wie in der Grafik zu sehen, verandert sich durch die adversen Annahmen die Ge-
schlechtermischung zunachst auf M40%/F60% (rote Linie). Ab Alter 35 wird dann
der Manneranteil mit 2 Prozentpunkten Delta im Storno reduziert und es ergibt
sich eine Mischung von M28%/F72% im Alter 60, der sich wiederum durch das
Kapitalwahlrecht auf M16%/F84% verandert.

Eine Mdglichkeit ware nun, bis zum Alter 60 konstant die Mischung auf 28%/72%
festzulegen, im Alter 60 M16%/F84% anzusetzen und danach das Mischverhaltnis
rechnungsmagBig abzubauen.

Vereinfachter Ansatz fur Geschlechtermischung -
Manneranteil in %

100%
50
--‘__‘-'—-__-_-_____ —
0%
35 45 55 65 75 &5 a5 105 115
Bester Schatzwert Adverse Szenarien Vereinfachung

31



8. Anhang: DAV 2004 R - Mischen 1. vs. 2. Ordnung

Die Rententafel DAV 2004 R erster Ordnung enthalt neben Sicherheitszuschlagen
auf die Basistafel flr Irrtum und Schwankung weitere Sicherheiten in der Trend-
funktion: So wird zum einen auf eine Trenddampfung in der Tafel erster Ordnung
verzichtet, zum anderen wird die jahrliche Sterblichkeitsverbesserungsrate um ei-
nen Zuschlag von 0,25% bei der Herleitung der Trendfunktion erster Ordnung er-
hoéht (Trendzuschlag).

Grundsatzlich ist es moéglich, eine Mischung sowohl auf Basis von Sterblichkeiten
erster Ordnung, als auch zweiter Ordnung vorzunehmen. Eine direkte Uberleitung
durch multiplikative bzw. additive Zu-/Abschldage von den Rechnungsgrundlagen
zweiter Ordnung auf die Rechnungsgrundlagen erster Ordnung ist hier ohne Wei-
teres nicht méglich. In einem ersten Schritt wére die Trenddédmpfung (Ubergang
von Starttrend auf Zieltrend) im Trend zweiter Ordnung durch den Starttrend zu
ersetzen.

Die Sicherheitsmarge durch den Ansatz des hohen Trends bleibt durch die Mi-
schung grundsatzlich erhalten. Im Folgenden werden noch die Sicherheitszu-
schlage (Irrtum, Schwankung und Trend) betrachtet.

8.1. Bezeichnungen

qr, q%P: Generationentafeln erster und zweiter Ordnung,
IA: Irrtumsabschlag (geschlechtsneutral),

SAy: Schwankungsabschlag,

F1,: Starttrend,

TZ: Trendzuschlag (geschlechtsneutral)

8.2. Trendfunktion

Auf die jahrliche Sterblichkeitsverbesserungsrate (Basis fur die Ermittlung der
Trendfunktion) wird ein additiver Zuschlag von 0,25% erhoben.

(1—e7F1x) +0,0025 = (1 — e ")

—F1 2 _Fl.Ord. 2
o (1 = <1 —F1, —0,0025 + ( 2") + )) = (1 —~ <1 — Fj-ord +(’“T)+ ))

In erster Naherung gilt somit:

F1, + 0,0025 = F}-0r¢
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Das heiBt also, dass in erster Naherung ein Ausklammern des Trendzuschlags von
0,25% madglich ist.

Die maximale Abweichung Uber alle Alter und beide Geschlechter betragt:

e(—100max(F,}-0rd-—le—o,oozs)) — 0992

Die unten betrachteten Formeln behalten also in erster Naherung ihre Giiltigkeit
und stellen eine gute Approximation dar. Zum Abgleich der Sicherheitsmargen
werden die Deckungsriickstellungen verglichen.
8.3. Sterblichkeit erster Ordnung (fiir Mdnner)

g™ = (1= 18)(1 — SA)gF 955 e (719 FT)
Variante 1: Gemischte Sterblichkeit erster Ordnung - direkt:

Mit entsprechenden Bezeichnungen fir Frauen und erwarteten Manneranteilen a,,
ergibt sich

1.0. 1.0.
ax,th,t + (1 - ax,t)Qy,t

= (1= 1A)(1 = SA) [ g% o00 &~ 199

AR Dy

—(t—=1999)F1 —(t—=1999)TZ
(= Shyy Bt €71

Da sich SAy und SAg nicht stark unterscheiden (SAy = 6,26% und SAp = 7,22%), qgilt
naherungsweise (1 —SAp)/(1 —SAy) = 1.

Variante 2: Gemischte Sterblichkeit erster Ordnung — mit Trendmischung
(1 = 18)[ax (1 — SAMIGE D000 + (1 — @) (1 — SAF)G5 9o00] e~ (7199 (a1t (10 y) o =(t=1099)12

Basistafel und Trend werden separat gemischt, wobei alters- und nicht zeitabhan-

gige Manneranteile a4, verwendet werden.
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9. Todesfalltafel DAV 2008 T

Bei einer Mischung der Tafeln erster Ordnung bleiben auch bei der Todesfalltafel
DAV 2008 T die Sicherheitsmargen der urspriinglichen Tafeln im Wesentlichen er-
halten.

Im Folgenden werden anhand von Zahlenbeispielen der Effekt der natlirlichen Ent-
mischung und Sensitivitaten der Annahmen bzgl. des Abschlussverhaltens und des
Verhaltens der Versicherungsnehmer wahrend der Vertragslaufzeit gezeigt. Die
Sensitivitaten betrachten das Verhaltnis der Unisex-Deckungsruckstellung gegen-
Uber einer geschlechtsabhangigen Deckungsriickstellung erster Ordnung im Ver-
lauf.

9.1. Beispiel

Um die Effekte der naturlichen Entmischung und die Sensitivtaten quantitativ zu
analysieren, wird im Folgenden ein konkretes Beispiel betrachtet. Angenommen
wird eine konstante Geschlechtermischung fir jedes Alter x von 50% Mannern und
50% Frauen (im Folgenden M50%/F50%), was nicht einer Marktbeobachtung ent-
spricht, sondern der Mischung mit den groBtenteils hdéchsten Effekten und Sensi-
tivitdten. Betrachtet wird eine Risikolebensversicherung auf ein Leben mit Ver-
tragsbeginn im Alter 25 und Versicherungsende im Alter 65 (garantierte Todesfall-
leistung 100.000 Euro, Zins 1,75% p.a.).

In der nachstehenden Tabelle sind die geschlechtsabhdngigen Deckungsriickstel-
lungen mit geschlechtsabhangiger Pramienberechnung flr das Beispiel abgebildet.
Die Deckungsruckstellung der Manner ist im Vertragsverlauf um ca. 30% bis 50%
hoéher als die Deckungsrickstellung der Frauen.

T 5 c S o

cs | 5| ¢ | B35 | 8;
E 5| = = | 388 | %z
< > 2 ) fa) Qs iC (=ia)
25 0 0 0 0
26 1 244 165 79 32,4%
27 2 498 333 165 33,1%
28 3 760 505 255 33,6%
29 4 1.029 678 350 34,1%
30 5 1.303 855 448 34,4%
35 10 2.726 1.755 971 35,6%
40 15 4.172 2.603 1.569 37,6%
45 20 5.446 3.296 2.150 39,5%
50 25 6.197 3.649 2.548 41,1%
55 30 6.112 3.467 2.645 43,3%
60 35 4.514 2.474 2.040 45,2%
65 40 0 0 0
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Bei der DAV 2008 T gibt es verschiedene Mdglichkeiten, die Manner- und Frauen-
tafeln zu einer Unisex-Tafel zu mischen:

1. Mischung auf Basis zweiter Ordnung und anschlieBende Betrachtung von
Zuschlagen

2. Mischung auf Basis erster Ordnung

Die Analysen im Folgenden untersuchen aus Vereinfachungsgriinden ausschlieBlich
die Mischung auf Basis erster Ordnung (mit einem Sicherheitszuschlag in Héhe von
34%).

Die Deckungsrickstellungen der auf Basis erster Ordnung gemischten Tafeln
(Spalte B) liegen oberhalb der geschlechtsabhdngigen Deckungsriickstellung
(Spalte A). Die geschlechtsabhangige Deckungsriickstellung wurde dabei mit der
Unisex-Pramie berechnet.
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29 4 828 856 28 3,4%
30 5 1.054 1.082 28 2,7%
35 10 2.218 2.246 28 1,3%
40 15 3.367 3.396 29 0,9%
45 20 4.353 4.382 29 0,7%
50 25 4.909 4.935 26 0,5%
55 30 4.780 4.799 19 0,4%
60 35 3.490 3.498 8 0,2%
65 40 0 0 0

Bei der Berechnung dieser Deckungsruckstellung wurde ignoriert, dass sich ein
Bestand aufgrund der unterschiedlich hohen Sterbewahrscheinlichkeiten naturlich
entmischt (im obigen Beispiel wurde ein konstanter Bestand von M50%/F50% in
jedem Alter angenommen). Um die Richtigkeit der Methodik darzustellen, ist diese
Vereinfachung an dieser Stelle sinnvoll. Im Folgenden wird nun die Auswirkung der
naturlichen Entmischung analysiert.
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9.2. Entmischung

Aufgrund der niedrigeren Frauensterblichkeit reduziert sich der Manneranteil im
Bestand , naturlich®. Allerdings ist der Effekt bis Alter 65 (also insbesondere im
relevanten Bereich fur Risikolebensversicherungen) eher gering.

Hinweis: Auch wenn Sterbegeldversicherungen (ohne Selektion durch eine Ge-
sundheitsprifung) nicht zum Anwendungsbereich der DAV 2008 T gehéren, sei an
dieser Stelle erwahnt, dass die naturliche Entmischung hier eine Rolle spielt und
bei Nichtbeachtung zu zusatzlichen Sicherheiten fihrt.

In der untenstehenden Grafik ist der Entmischungsverlauf exemplarisch fir die
Geschlechtermischung M50%/F50% dargestelit.

DAV 2008 T - Entmischung der Geschlechtermischung
aufgrund Sterbewahrscheinlichkeiten
&0,00%
50,005
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
R EN S8R IR SBRR583882
—— Geschlechtermischung bei Vertragsheginn M50%/F50%

In der folgenden Tabelle wird dargestellt, welche Abweichung sich fir die ent-
mischte geschlechtsabhangige Pruf-Deckungsriickstellung (B) zur konstant ge-
mischten Unisex-Deckungsrickstellung (A) im Beispiel M50%/F50% ergibt. In
Spalte C ist die geschlechtsabhangige Deckungsriickstellung ohne Entmischung
dargestellt. Die Veranderung der Geschlechtermischung aufgrund der Entmi-
schung wurde anhand der Manner- und Frauentafeln erster Ordnung berechnet.
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26 1 205 177 28 13,7% 178
27 2 417 388 29 7,0% 389
28 3 634 605 29 4,6% 606
29 4 856 826 30 3,5% 828
30 5 1.082 1.052 30 2,8% 1.054
35 10 2.246 2.213 33 1,5% 2.218
40 15 3.396 3.360 36 1,1% 3.367
45 20 4,382 4,342 40 0,9% 4.353
50 25 4,935 4,892 43 0,9% 4,909
55 30 4.799 4.755 44 0,9% 4.780
60 35 3.498 3.460 38 1,1% 3.490
65 40 0 0 0 0

9.3. Sensitivitat

Welche Auswirkung hat eine von der Schatzung abweichende Geschlechtermi-
schung im Neugeschaft im unglnstigen Fall auf die Deckungsrickstellung? In der
untenstehenden Tabelle wurde die gemischte Unisex-Tafel mit 50% Mannern und
50% Frauen (A) mit der geschlechtsabhdangigen Deckungsrlickstellung fur eine je-
weils konstante Geschlechtermischung M60%/F40% (B), M75%/F25% (C) sowie

M100%/F0% (D) verglichen.

Eine falsche Einschatzung der Geschlechtermischung hat im Bereich der Risikole-
bensversicherung Auswirkungen. Bereits ein Abweichen von 10 Prozentpunkten
hin zur problematischeren Seite flihrt zu Unterbewertungen im Vergleich zur ge-

schlechtsabhangigen Deckungsriickstellung.
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26| 1 205 557| -352| -171,7%| 1.126 -921| -449,3% 2.074| -1.869| -911,7%
27 | 2 417 770| -353| -84,7%| 1.341 -924| -221,6% 2.294| -1.877| -450,1%
28| 3 634 989| -355| -56,0%| 1.564 -930| -146,7% 2.521| -1.887| -297,6%
29 | 4 856| 1.213| -357| -41,7%]| 1.792 -936| -109,3% 2.755| -1.899| -221,8%
30| 5 |1.082| 1.442| -360| -33,3%| 2.024 -942| -87,1% 2.994| -1.912| -176,7%
35|10 | 2.246| 2.620| -374| -16,7%| 3.223 -977| -43,5% 4.228| -1.982| -88,2%
40 | 15| 3.396| 3.788| -392| -11,5%| 4.419| -1.023| -30,1% 5.470| -2.074| -61,1%
45 | 20 | 4.382| 4.787| -405 -9,2%| 5.439| -1.057| -24,1% 6.525| -2.143| -48,9%
50| 25| 4.935| 5.335| -400 -8,1%| 5.975| -1.040| -21,1% 7.040| -2.105| -42,7%
55|30 | 4.799| 5.164| -365 -7,6%| 5.741 -942| -19,6% 6.701| -1.902| -39,6%
60 | 35| 3.498| 3.757| -259 -7,4%| 4.158 -660| -18,9% 4.826| -1.328| -38,0%
65 | 40 0 0 0 0 0 0 0

9.4. Verhalten der Versicherungsnehmer wahrend der Vertragslaufzeit

Unterschiedliche Stornoraten haben einen Einfluss auf die Entwicklung der Ge-
schlechtermischung im Bestand. Im Anwendungsbereich der DAV 2008 T besteht
das Risiko darin, dass mehr Frauen als Manner ihre Versicherung im Vertragsver-
lauf kiindigen. Beispielsweise bleiben bei einer um 1 Prozentpunkt pro Jahr héhe-
ren Stornorate von Frauen im Ablaufalter 65 noch gut 40% Frauen im Bestand

abrig.
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DAV2008T - Veranderung der Manneranteile durch

Storno - inkl. natiirlicher Entmischung
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ohne Storno Delta 1%-Punkte == Delta 2,5%-Punkte

Das folgende Beispiel zeigt die Entwicklung einer geschlechtsabhangigen De-
ckungsrickstellung bei einer um 1 Prozentpunkt bzw. 2,5 Prozentpunkte héheren
Stornorate flr Frauen verglichen mit der Unisex-Deckungsriickstellung ohne Be-
achtung von Storno.
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30 5 1.082 1.103 -21| -1,9% 1.181 -99 -9,1% 1.054
35 10 2.246 2.319 -73 | -3,3% 2.480 | -234 | -10,4% 2.218
40 15 3.396 3.527 | -131 | -3,9% 3.776 | =380 | -11,2% 3.367
45 20 4.382 4,572 | =190 | -4,3% 4,909 | =527 | -12,0% 4.353
50 25 4.935 5.173 | -238 | -4,8% 5.579 | -644 | -13,0% 4.909
55 30 4.799 5.058 | =259 | -5,4% 5489 | -690 | -14,4% 4.780
60 35 3.498 3.706 | -208 | -5,9% 4.047 | -549 | -15,7% 3.490
65 40 0 0 0 0 0 0
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