Prufung der mittelfristigen Sicherstellung der Solvabilitat und der Angemessenheit der
Rechnungsgrundlage Zins durch den Verantwortlichen Aktuar

1. Aufgabenstellung

Der Verantwortliche Aktuar hat gemal 8 11a Abs. 3 Nr. 1 VAG u. a. sicherzustellen, dass bei
der Berechnung der Deckungsriickstellung die Grundsatze der DeckRV und des § 341f HGB
eingehalten werden, wobei er die Finanzlage des Unternehmens insbesondere daraufhin tber-
priifen muss, ,,ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertrigen
ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und das Unternehmen (Uber aus-

reichende Mittel in Hohe der Solvabilititsspanne verfiigt*.

Die zitierte aufsichtsrechtliche Anforderung enthélt insbesondere als notwendige Bedingung
an die bei der Berechnung der Deckungsriickstellung verwendeten Rechnungsgrundlagen in
ihrer Gesamtheit, dass die Deckungsriickstellung hoch genug sein muss, um (unter aus heuti-
ger Sicht ,,ausreichend vorsichtigen Annahmen®) daraus zusammen mit den erwarteten kiinf-
tigen Ertragen, insbesondere Beitrdgen und Kapitalertrdgen, die erwartungsgemald auf diese
Vertrage entfallenden kiinftigen Aufwendungen zu finanzieren.

Auch wenn diese letztere Anforderung fur den betrachteten Bestand bei langfristiger Be-
trachtung (z. B. im Sinne von auf die Restlaufzeit des betrachteten Bestandes berechneten
Barwerten) erfillt ist, kann sich dennoch fur die nachsten Jahre eine Gefahr fiir die Erfullbar-
keit der Verpflichtungen abzeichnen. Denn je nach Kapitalanlagenbestand und dessen Be-
wertung (ggf. stille Lasten) sowie evtl. Besonderheiten bei den Gbrigen Ergebnisquellen sind
unter Umstanden fiir die nachsten Jahre Rohergebnisse zu erwarten, die sich von Jahr zu Jahr
stark unterscheiden.

Aus diesem Grund empfiehlt die DAV das nachfolgend dargestellte VVerfahren fir eine solche
Prifung, das aus einer Bilanzprojektion fiir einen begrenzten Prognosezeitraum von minde-
stens 3-5 Jahren besteht. Dariiber hinaus hat eine Bewertung der jenseits des Prognosehori-
zonts liegenden Verpflichtungen aus Zinsgarantien zu erfolgen. Die Prifung der langfristigen
Sicherheit der Rechnungsgrundlage Zins ist Gegenstand einer Veroffentlichung der DAV, die
von der Arbeitsgruppe ,,Rechnungszins erarbeitet wird.

Dieses Verfahren erscheint insbesondere geeignet, um fir den Erlduterungsbericht des
Verantwortlichen Aktuars die Angemessenheit der bei der Berechnung der Deckungs-
rickstellung verwendeten Rechnungsgrundlagen geméall 8 6 Abs. 4 Satz 1 Nr. 3 AktuarV auf
die Einhaltung dieser Mindestanforderung zu priifen. Im Vordergrund steht dabei die Uber-
prifung der Sicherheit der Rechnungsgrundlage Zins im Prognosezeitraum.

Durch den gewahlten Ansatz werden aber auch die Ubrigen Garantien (aus Risiko und
Kosten) einbezogen. Vorausgesetzt ist dabei, dass die Rechnungsgrundlagen fir Risiko und

! Dies gilt so fir den Verantwortlichen Aktuar eines Lebensversicherungsversicherungsunternehmens oder einer
Pensionskasse, fiir die eine Feststellung nach 8 156a Abs. 3 Satz 5 VAG getroffen wurde; auf diese
Unternehmen bezieht sich die vorliegende Ausarbeitung. Fir Sterbekassen sowie fiir Pensionskassen, fiir die
eine Feststellung nach 8§ 156a Abs. 3 Satz 5 VAG nicht getroffen wurde, entfallt die Verpflichtung zur
Sicherstellung der Einhaltung der Grundsatze von DeckRV und 8§ 341f HGB; trotzdem qilt die Verpflichtung,
die Finanzlage des Unternehmens daraufhin zu Uberpriifen, ob die dauernde Erfiillbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewadhrleistet ist und das Unternehmen (ber
ausreichende Mittel in H6he der Solvabilitatsspanne verfiigt; ein Erlduterungsbericht ist nicht vorzulegen.
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Kosten separat einer Uberpriifung im Sinne von § 6 Abs. 4 Satz 1 Nr. 3 AktuarV unterzogen
werden.

Auf Grund der eingangs angefiihrten Verpflichtung des Verantwortlichen Aktuars ist eine
solche Uberpriifung grundsatzlich nicht nur einmal jahrlich fir den Erlauterungsbericht vor-
zunehmen, sondern bei Bedarf, z.B. bei wesentlicher Anderung der Rahmenbedingungen oder
der Einschatzungen der kinftigen Entwicklung, auch zwischenzeitlich und unabhé&ngig vom
Jahresabschluss und von der Abgabe der versicherungsmathematischen Bestatigung zu aktua-
lisieren.

2. Projektion der Passivseite

Fur den vereinbarten Projektionszeitraum wird eine realitatsnahe Projektion der Zahlungs-
strome und der Bilanzpositionen durchgefuhrt. Hierfur sind zwei Anséatze moglich:

» Going-Concern-Ansatz (unter Nutzung der Unternehmensplanung):
Die Projektionen bauen auf dem Bestand auf; Neugeschaft der Folgejahre wird gemaR
Unternehmensplanung beriicksichtigt. Schon zugeteilte bzw. verbindlich deklarierte Uber-
schussanteile missen zur Ermittlung der langfristig eingegangenen Zinsgarantien fortge-
schrieben werden. Auch fiir die Folgejahre wird eine Uberschussbeteiligung angesetzt, die
konform zu Neugeschéftsplanung und Kapitalanlageergebnissen (siehe Kapitel 3) zu
waéhlen ist.

» Modifizierter Going-Concern-Ansatz:
Die Projektionen bauen auf dem Bestand auf; bis auf das Neugeschéft des Folgejahres
(dies gemaR Unternehmensplanung) wird kein Neugeschaft beriicksichtigt. Schon zuge-
teilte bzw. verbindlich deklarierte Uberschussanteile miissen zur Ermittlung der langfristig
eingegangenen Zinsgarantien fortgeschrieben werden. In den Folgejahren wird keine
Uberschussbeteiligung angesetzt.

Die Projektionen von Deckungsrickstellung und gebundener RfB wie auch der versiche-
rungstechnischen Zahlungsstrome (Bruttobeitrdge, Leistungen) nutzen Rechnungsgrundlagen
2. Ordnung zu Biometrie und Storno. Bei der Ermittlung dieser Rechnungsgrundlagen sind
ldngere Zeitrdume zugrunde zu legen. Insbesondere sind Sondereffekte eines Jahres (z. B.
Selektionseffekte durch hohes Neugeschaft, bei einer Pensionskasse auch z. B.
arbeitsrechtliche Eingriffe, insbesondere eine Anderung der Versorgungsordnung) zu
eliminieren.

Bei einer Pensionskasse ist Besonderheiten des Finanzierungsverfahrens Rechnung zu tragen.

Die Kostenbelastungen sind wirklichkeitsnah fortzuschreiben. Insbesondere dirfen beim
»~Modifizierten Going-Concern-Ansatz® nur die neugeschiftsabhéngigen variablen Kosten
reduziert werden, so dass ggf. ein negatives Abschlulkostenergebnis im gesamten Pro-
jektionszeitraum zu bericksichtigen ist.

Die Rickversicherung ist wirklichkeitsnah entsprechend den jeweils geschlossenen bzw. fir
den Projektionszeitraum vorgesehenen Vertragen anzusetzen. Neben einer Projektion der ein-
zelnen Aufwands- und Ertragspositionen (expliziter Ansatz) kann auch das Rickversiche-
rungsergebnis angesetzt werden oder die Riickversicherungseinflisse durch Modifikation der
jeweiligen Originalwerte berticksichtigt werden (impliziter Ansatz).
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Die sonstigen Aufwéande und Ertrage sind ebenfalls wirklichkeitsnah mit aus der Erfahrung
ableitbaren Projektionen anzusetzen. Der Steueraufwand ist anhand der jeweils aktuellen
Rechtslage in Ansatz zu bringen. Einmaleffekte sind als solche zu bericksichtigen.

Die Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung werden auch der Ermittlung der Nettorimessen ? zu-
grundegelegt. Die Nettorimessen flieBen in die Projektion der Aktivseite ein. Aus den proji-
zierten Kapitalertragen lassen sich dann auch die Positionen Eigenkapital (inklusive Jahres-
uberschuss) und verfligbare RfB auf der Passivseite bestimmen.

Fur Kapitalertrdge strukturierter Produkte (z. B. Schuldscheindarlehen mit eingebetteter
Option) sowie von Step-Down-Anleihen sind auf der Passivseite entsprechende Rechnungs-
abgrenzungsposten zu bilden.

Dividendenausschittungen und  Kapitalmalinahmen des Unternehmens (z. B.
Kapitalerhhung, Aufnahme von Eigenkapitalersatz), sind so anzusetzen, wie sie die
Unternehmensplanung fiir das hier betrachtete Szenario vorsieht.

3. Projektion der Aktivseite

Basis fur den Ansatz der Kapitalertrége in der Bilanzprojektion ist eine Zuordnung der Kapi-

talanlagen zu den folgenden Anlageklassen:

e Renten: Direktbestand Renten, Rentenanteil Fonds (reine und gemischte Fonds ohne
Hedge Fonds), Rentenanteil strukturierter Produkte und der Asset Backed Securities o. &.,
Nachrangdarlehen und Genussrechte, Hypotheken, Wandelanleihen, Darlehen und Na-
menspapiere

Die Anlageklasse Renten wird in unterschiedliche Bonitétsklassen eingeteilt, wobei sich
diese Einteilung z. B. an der Rating-Klassenbildung im GDV-Stresstest orientiert:
Investment-Grade (AAA — BBB)

Non-Investment-Grade (BB — B)

Non-Investment-Grade (CCC — D)

non rated

e Aktien: Direktbestand Aktien, Aktienanteil Fonds, Hedge Fonds, Beteiligungen, Private
Equity, Aktienanteil Strukturierte Produkte und Asset Backed Securities (equity pieces)

e Restliche Kapitalanlagen, einschlielich Immobilien, Immobilienfonds, Grundstiicksge-
sellschaften

Fur die Zuordnung der Kapitalanlagen zu den Asset-Klassen und die nachfolgende Ertrags-
modellierung ist eine wirtschaftliche Betrachtungsweise anzuwenden; insbesondere ist fur
Fonds oder Special Purpose Vehicles das Transparenzprinzip anzuwenden.

Asset Allocation:

Als Anfangsbestand an Kapitalanlagen ist der Bestand per 31.12. mit ggf. erforderlichen An-
passungen bei bereits eingetretenen wesentlichen VVeranderungen zugrundezulegen.

2d. h. dem Zahlungsstrom aus Bruttobeitrdgen und Leistungen sowie Ein- und Auszahlungen aufgrund
Abschluss- und Verwaltungskosten, Riickversicherung und der Liguiditatswirkung der sonstigen Aufwéande und
Ertrage einschliellich der Steuern
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Sofern die Unternehmensplanung keine Anderung der Asset Allocation vorsieht, kann unter-
stellt werden, dass keine Umschichtung von Kapitalanlagen erfolgt und die Neuanlage resp.
Auflosung von Kapitalanlagen in H6he des Saldos

Nettorimesse +Liquiditatszufluss aus Kapitalertragen (Kupons undDividenden)

+Rickzahlung endfalliger Kapitalanlagen

+Zahlungsstrom aus KapitalmaBnahmen saldiert um Dividendenausschittungen des
Unternehmens

derart erfolgt, dass sich die Struktur der Kapitalanlagen hinsichtlich Zuordnung zu Anlage-
klassen und Bonitatsklassen nicht &ndert.

Ertrage der Anlageklasse Renten:

Fur die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen im Projektionszeitraum wird die Prognose aus
der Unternehmensplanung angesetzt. Wegen der Anforderung ,,realitdtsnahe® Annahmen ist
dieser Ansatz ggf. gegenuber der aktuellen Rendite flr 6ffentliche Pfandbriefe zu plausibili-
sieren.

Fur den Anfangsbestand wird als Basis die jeweils aktuelle Verzinsung des Portfolios unter
Beriicksichtigung der zwischenzeitlichen Abgéange aufgrund Endfalligkeit und ggf. Verkauf
zugrundegelegt. Auf Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
die Uber pari bewertet sind, ist jahrlich die sich gemal} Zinsprognose ergebende Abschreibung
vorzunehmen.

Fur die Wiederanlage werden Ertrdge gemaR Zinsprognose angesetzt.

Das Ausfallrisiko wird je nach Art und Qualitat der Papiere nach der Einteilung der Rating-
klassen berticksichtigt. Dies kann tber explizites Modellieren von Ausfallwahrscheinlichkei-
ten (analog GDV-Stresstest) dargestellt werden. Hierfir muss dann in der Projektion der jahr-
liche Aufwand fir Abschreibungen angesetzt werden. Alternativ ist die Berucksichtigung des
Ausfallrisikos Uber einen risikoadjustierten Zins moglich (Reduktion vom tatsachlichen Ku-
pon je nach Ratingklasse und Art des Papiers).

Daruber hinaus ist zu prufen, ob weitere Abhangigkeiten fir die unterstellten Zinszahlungen
im Prognosezeitraum bestehen. Ggf. sind diese mit angemessenen Abschldgen auf den ange-
setzten Zins ebenfalls zu berticksichtigen. Hierzu gehdren z.B. variable Verzinsungen, die von
anderen EinflussgroRen auBer dem Zinsmarkt abhéngig sind sowie Koppelungen mit Kreditri-
siken. Sonderkiindigungsrechte der Emittenten, die zum Vorteil des Emittenten nutzbar sind,
kénnen durch Unterstellung einer entsprechend kurzen Laufzeit berlicksichtigt werden.

Fur Zinspapiere kénnen Zinséanderungsrisiken auBer Acht gelassen werden, sofern diese An-
lagen bis zur Endfalligkeit gehalten werden. Gegebenenfalls muss dies durch eine
Liquiditatsrechnung im Prognosezeitraum tberprift werden.

Sieht die Unternehmensplanung flr das hier betrachtete Szenario den Verkauf von Renten-
werten wéhrend des Projektionszeitraums vor, sind die sich fiir den Fall der prognostizierten
Zinsentwicklung ergebenden ao. Ertrdge bzw. Aufwendungen anzusetzen.

Ertrdige der Anlageklasse Aktien und der Anlageklasse ,,restliche Kapitalanlagen *:
Die Sicherstellung der Garantieverpflichtungen darf nicht von Aktienkursgewinnen abhangen.
Diese diirfen nur fiir die Uberschussbeteiligung relevant sein.
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Hierzu kdnnen in der Projektionsrechnung als Kapitalertrage die laufenden Ertrdge — bereinigt
um aufBerordentliche Ertrage aus Spezialfonds — angesetzt werden. Sofern der Jahresabschluss
des Berichtsjahres stille Lasten bei Aktien im Anlagevermdgen ausweist, sind zusétzlich die
stillen Lasten unter der Annahme ,,Seitwértsbewegung am Aktienmarkt* nach den handels-
rechtlichen Vorschriften® abzuschreiben.

Sieht die Unternehmensplanung fur das hier betrachtete Szenario den Verkauf von Aktien-
werten oder ,restlichen Kapitalanlagen* wéhrend des Projektionszeitraums vor, sind hierfiir
die sich fur den Fall konstanter Aktienkurse ergebenden ao. Ertrage bzw. Aufwendungen an-
zusetzen.

Unternehmensertrag

Die in der Projektion unterstellten Ertrage der Anlageklasse Renten, der Anlageklasse Aktien
sowie der Anlageklasse ,,restliche Kapitalanlagen sind unter Beriicksichtigung der geplanten
Struktur der Kapitalanlagen zu einer Kennzahl fur die gesamten Kapitalertrdge des
Unternehmens (bereinigte Durchschnittsverzinsung) zusammenzufihren.

4. Ergebnisse und Konsequenzen

4.1. Solvabilitat:

Auf Basis der Projektions-Bilanzen ist zu prifen, ob das Unternehmen zu jedem Bilanztermin
wahrend des Prognosezeitraums die Solvabilitdtsanforderungen erfillen kann; dabei ist zu
beachten, dass durch die EU-Richtlinie 2002/12/EG die Anrechenbarkeit kiinftiger Uber-
schiisse als Eigenmittel schrittweise abgeschafft wird.

Im Erlauterungsbericht hat der Verantwortliche Aktuar Methodik und Annahmen zu be-
schreiben, die er der Prifung der mittelfristigen Sicherstellung der Solvabilitat
zugrundegelegt hat, insbesondere die Annahmen bzgl. Entwicklung der Kapitalmarkte, bzgl.
Kapitalanlagestrategie sowie bzgl. Entwicklung der Passivseite, speziell Biometrie und
Storno.

Fall 1: Die Solvabilitatsanforderungen werden in allen Jahren des Prognosezeitraums erfallt*
Aus der mittelfristigen Projektionsrechnung ergibt sich kein Anhaltspunkt, der gegen eine
uneingeschréankte versicherungsmathematische Bestéatigung spricht. Mit seinen Vorschlagen
fir die Deklaration von Uberschussanteilen hat der Verantwortliche Aktuar die Sol-
vabilitatssituation zu bertcksichtigen.

Fall2: Die Solvabilitatsanforderungen werden nicht in allen Jahren des Projektionszeitraums
erfllt

Es ist zu Uberprifen, durch welche Malinahmen die Solvabilitdtsanforderungen erfullt werden
konnen. Denkbare MaRnahmen, fiir die teilweise die Zustimmung der Aufsichtsgremien des
Unternehmens oder der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, sind z. B.

e Umschichtung von Kapitalanlagen

e Dilanzielle MaBnahmen

e Einschuss der Aktionare

3 vgl. IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Auslegung des §341b HGB (neu) (IDW RS VFA 2) vom
8.4.2002

4 bei Projektion der Passivseite geméaR Going-Concern-Ansatz auch ggf. n.ach einer Senkung der noch nicht
deklarierten, aber flir die Projektionsrechnung angenommenen Kiinftigen Uberschussbeteiligung
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e Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten oder von Genussrechtskapital
e Abschluss geeigneter Rlckversicherungsvertrage

Bei Pensionskassen kommen auch die folgenden MaRnahmen in Betracht:

e Anwendung von in der Satzung oder in den Versicherungsbedingungen enthaltenen Sanie-
rungsklauseln zur einseitigen Leistungsreduzierung oder Beitragserh6hung

e Einschuss des Arbeitgebers

Der Verantwortliche Aktuar hat den VVorstand tber die Ergebnisse der Projektionsrechnung zu
informieren und Vorschlage zur Sicherstellung der Solvabilitat wahrend des Projektionszeit-
raums zu machen. Um vorgesehene MafRnahmen in die Projektionsrechnung einbeziehen zu
kdnnen, soll die Zusage fur eine solche Manahme z. B. in Form eines Vorstandsbeschlusses
vorliegen. Die geplanten MalRnahmen sind im Aktuarbericht zu beschreiben und in ihrer Wir-
kung zu quantifizieren. Der Verantwortliche Aktuar hat im Aktuarbericht in unmittelbarem
Zusammenhang mit der Wiedergabe des Testats die Voraussetzungen zu beschreiben, auf
denen die Erteilung des Testats beruht.

4.2. Angemessenheit der Rechnungsgrundlage Zins:

Die Kapitalertrage des Unternehmens (bereinigte Durchschnittsverzinsung), die sich aus der
Projektion ergeben, sind mit dem mittleren Rechnungszins des projizierten Bestands zu
vergleichen. Liegen die Kapitalertrdge des Unternehmens im Projektionszeitraum jeweils Gber
dem mittleren Rechnungszins zuzuglich einer Sicherheitsspanne, so ist die Angemessenheit
der Rechnungsgrundlage Zins fur den Projektionszeitraum nachgewiesen. Andernfalls ist die
Angemessenheit des Bestandsrechnungszinses anhand der Veroffentlichung der
Arbeitsgruppe ,,Rechnungszins* zu iiberpriifen.

Es wird hier offengelassen, ob eine aktuariell bestehende Notwendigkeit einer Deckungsrick-
stellungs-Aufflllung in allen Fallen eine handelsrechtliche Verpflichtung des Unternehmens
zur sofortigen Deckungsriickstellungs-Auffullung impliziert, oder ob die handelsrechtlich
erforderliche Prifung des Rechnungszinses durch § 341f Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8 5
Abs. 3 DeckRV abschlieRend geregelt ist und damit der handelsrechtliche Auffiillungsbedarf
u. U. erst spater entstehen kann. In einem solchen Fall ware eine zu einem kinftigen Bilanz-
termin wahrend des Projektionszeitraums handelsrechtlich erforderliche Deckungsrickstel-
lungs-Auffillung in der Projektionsrechnung zu beriicksichtigen.



