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Praambel

Der DAV-Ausschuss Lebensversicherung hat zu dem Thema ,Uberpriifung der Fi-
nanzlage durch den Verantwortlichen Aktuar" die vorliegende Ausarbeitung er-
stellt, die die Mindestanforderungen an die Mitglieder der DAV bei der Uberprii-
fung der Finanzlage des Unternehmens gemaB §11a Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 VAG
festlegt. Dieser Fachgrundsatz ist eine Richtlinie.

Fachgrundsatze zeichnen sich dadurch aus, dass sie
e aktuarielle Fachfragen behandeln,
e von grundsatzlicher und praxisrelevanter Bedeutung fur Aktuare sind,
e berufsstandisch durch ein Feststellungsverfahren legitimiert sind, das allen
Aktuaren eine Beteiligung an der Feststellung ermdglicht, und
e ihre ordnungsgemaBe Verwendung seitens der Mitglieder durch ein Diszip-
linarverfahren berufsstandisch abgesichert ist.

Richtlinien sind in genereller Hinsicht verbindliche berufsstandische Normen, die
wichtige Fragestellungen in Verbindung mit konkreten aktuariellen Tatigkeiten
behandeln. Richtlinien sind also ebenfalls grundsatzliche Regelungen, an die sich
die Aktuare zu halten haben. Sie unterscheiden sich von den verbindlichen
Grundsatzen aber dadurch, dass in begriindeten Fallen davon abgewichen wer-
den kann. Bei nicht Uberzeugender Begrindung kann ein Disziplinarverfahren
eingeleitet werden.

Der sachliche Anwendungsbereich dieser Verdéffentlichung umfasst die Le-
bensversicherungsunternehmen.

Sie gilt aber gleichermaBen flir Pensionsfonds und Pensionskassen, sofern und
soweit gleiche Voraussetzungen wie bei Lebensversicherungsunternehmen gege-
ben sind, insbesondere die Leistungen und Beitréage ohne jede Einschrankung ga-
rantiert werden.

Dieses Papier wurde auBer Kraft gesetzt und durch die gleichnamige Richtlinie
vom 20. Dezember 2017 ersetzt.

Rechtliche Grundlage

GemaB §11a Absatz 3 Nr. 1 Satz 1 VAG hat der Verantwortliche Aktuar si-
cherzustellen, dass die Grundsatze des §11 VAG, der Deckungsruckstel-
lungsverordnung und des §341f HGB bei der Berechnung der Pramien und
Deckungsrlckstellungen eingehalten werden.

GemaB §11a Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 VAG muss er dabei ,die Finanzlage des
Unternehmens insbesondere daraufhin Gberpriifen, ob die dauernde Erfiill-
barkeit der sich aus den Versicherungsvertrdgen ergebenden Verpflichtun-
gen jederzeit gewédhrleistet ist und das Unternehmen (ber ausreichende
Mittel in H6he der Solvabilitdtsspanne verflgt".

Weiter hat der Verantwortliche Aktuar gemaB §6 Abs. 4 Nr. 4 der AktuarV
im Erlauterungsbericht ,darzulegen, dass das Vorsichtsprinzip auch bei der



Bewertung der zur Bedeckung der Deckungsriickstellung herangezogenen
Aktiva angewendet wurde". Bei der Auslegung dieser Vorschrift ist Artikel
20 Abs. 1A. iv) der Richtlinie 2002/83/EG flr Lebensversicherungen heran-
zuziehen: ,Der Grundsatz der Vorsicht gilt nicht nur fir die Methode zur
Bewertung der technischen Rickstellungen an sich, sondern auch fir die
Methode zur Bewertung der zur Deckung dieser Rickstellungen herange-
zogenen Aktiva". Durch die Bezugnahme auf die Deckungsriickstellung
wird zum Ausdruck gebracht, dass die Bewertung der Aktiva nicht nur
nach Grundsatzen des Handelsgesetzbuches flr sich allein genommen,
sondern auch im Hinblick auf die Verpflichtungen und deren Bewertung
vorsichtig sein muss.

Der Verantwortliche Aktuar hat damit die Pflicht, die kinftige Entwicklung
der Verpflichtungen, der Solvabilitatsspanne und der sie bedeckenden Ak-
tiva einzuschatzen. Er hat dabei dem Prinzip der Vorsicht Rechnung zu tra-
gen. Es genugt demnach nicht, einen besten Schatzwert fir die kinftige
Entwicklung zu ermitteln. Vielmehr missen auch die Auswirkungen magli-
cher negativer Abweichungen der Entwicklung der Verpflichtungen und der
Kapitalanlagen vom besten Schatzwert bericksichtigt werden.

Priifungsinhalte

Die DAV sieht fiir die Uberpriifung der Finanzlage im Rahmen des Erldute-

rungsberichts des Verantwortlichen Aktuars folgende Mindeststandards

Vor:

1. Die Auswirkungen extremer, kurzfristiger Kapitalmarktschwankungen auf die
Bilanzbedeckung zum nachsten Jahresende sind zu bestimmen

2. Die weitere Entwicklung der Bedeckung der Solvabilitatsspanne im Verlauf der
nachfolgenden 3-5 Jahre ist zu untersuchen

3. Die langfristige wirtschaftliche Erfillbarkeit der eingegangenen Verpflichtungen
ist zu Uberprifen

Kurzfristige Kapitalmarktschwankungen

Die Uberpriifung kurzfristiger Kapitalmarktschwankungen erfolgt durch
Fortschreibung einer vereinfachten Bilanz auf das jeweils nachste Ge-
schaftsjahresende unter Ansatz adverser Szenarien zur Entwicklung der
Aktienkurse, der Kapitalmarktzinsen, der Immobilienpreise und der Aus-
fallrisiken.

Im Ergebnis der Uberpriifung muss gezeigt werden, dass das Unterneh-
men auch unter diesen adversen Szenarien eine Bedeckung der nachsten
Bilanz einschlieBlich der Solvabilitatsspanne durch die Kapitalanlagen si-
chergestellt hat, ohne externe Mittel zu benétigen.

Eine moégliche Vorgehensweise bei der Uberpriifung ist dem Hinweis der

DAV ,Einschatzung der Anlagerisiken im Erlauterungsbericht des Verant-
wortlichen Aktuars" zu entnehmen.

Weitere Entwicklung der Bedeckung der Solvabilitatsmarge



Mittels der Fortschreibung der Bilanz Gber einen Zeitraum von 3-5 Jahren
ist zu Uberprifen, ob die Solvabilitatsspanne jederzeit bedeckt ist. Dabei
durfen keine auBerordentlichen Kapitalertrage in Ansatz gebracht werden.
Ebenso ist darauf zu achten, dass alle Projektionsannahmen vorsichtig im
Sinne eines , going-concern™ zu wahlen sind.

Eine mdgliche Vorgehensweise bei der Uberpriifung ist dem Hinweis der
DAV ,Prifung der mittelfristigen Sicherstellung der Solvabilitat und der An-
gemessenheit der Rechnungsgrundlage Zins durch den Verantwortlichen
Aktuar® zu entnehmen.

Langfristige wirtschaftliche Erfiillbarkeit der eingegangenen Ver-
pflichtungen

Mittels einer Marktwertbetrachtung der eingegangenen Verpflichtungen
und der vorhandenen Kapitalanlagen ist zu lGberpriifen, ob die Verpflich-
tungen auch dann noch durch die Kapitalanlagen und die kiinftigen Bei-
tragseinnahmen gedeckt sind, wenn eine adverse Entwicklung der Kapital-
markte eintritt. Dabei sind ausreichende Sicherheitsmargen in den biome-
trischen Rechnungsgrundlagen entsprechend der DAV-Standards sowie
ausreichende Risikopuffer flir sonstige Risiken (Ausfallrisiko, Operative Ri-
siken) zu berlcksichtigen.

Eine mogliche Vorgehensweise ist dem Hinweis der DAV ,Risikobewertung lang-
fristiger Garantien™ zu entnehmen.



