Richtlinie ,,Uberpriifung der Finanzlage durch den Verantwortlichen Aktuar*
Praambel

Diese Richtlinie, die durch den Ausschuss Lebensversicherung der Deutschen Aktuar-
vereinigung (DAV) erarbeitet wurde, legt Mindestanforderungen an die Mitglieder der
DAV bei der Uberpriifung der Finanzlage des Unternehmens gemaf §11a Absatz 3 Nr. 1
Satz 2 VAG fest.

Der sachliche Anwendungsbereich dieser Veroffentlichung umfal3t die Lebensversiche-
rungsunternehmen.

Sie gilt aber gleichermalf3en fiir Pensionsfonds und Pensionskassen, sofern und soweit
gleiche Voraussetzungen wie bei Lebensversicherungsunternehmen gegeben sind, ins-
besondere die Leistungen und Beitrage ohne jede Einschrankung garantiert werden.

Dieses Papier wurde auf3er Kraft gesetzt und durch die gleichnamige Richtlinie vom 2.
Juli 2012 ersetzt.

Rechtliche Grundlage

Gemal 811a Absatz 3 Nr. 1 Satz 1 VAG hat der Verantwortliche Aktuar sicherzustellen,
daf die Grundsatze des 811 VAG, der Deckungsrtickstellungsverordnung und des 8341f
HGB bei der Berechnung der Pramien und Deckungsrickstellungen eingehalten werden.
Gemal 811a Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 VAG mul} er dabei ,die Finanzlage des Unterneh-
mens insbesondere daraufhin Uberprifen, ob die dauernde Erfullbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und das
Unternehmen (ber ausreichende Mittel in H6he der Solvabilitdtsspanne verfligt”.

Weiter hat der Verantwortliche Aktuar gemaf 86 Abs. 4 Nr. 4 der AktuarV im Erlaute-
rungsbericht ,,darzulegen, dal3 das Vorsichtsprinzip auch bei der Bewertung der zur Be-
deckung der Deckungsriickstellung herangezogenen Aktiva angewendet wurde”. Bei der
Auslegung dieser Vorschrift ist Artikel 20 Abs. 1A. iv) der Richtlinie 2002/83/EG fur Le-
bensversicherungen heranzuziehen: ,Der Grundsatz der Vorsicht gilt nicht nur fiir die
Methode zur Bewertung der technischen Ruckstellungen an sich, sondern auch fir die
Methode zur Bewertung der zur Deckung dieser Ruckstellungen herangezogenen Akiti-
va“. Durch die Bezugnahme auf die Deckungsrtickstellung wird zum Ausdruck gebracht,
daf3 die Bewertung der Aktiva nicht nur nach Grundséatzen des Handelsgesetzbuches fir
sich allein genommen, sondern auch im Hinblick auf die Verpflichtungen und deren Be-
wertung vorsichtig sein muf3.

Der Verantwortliche Aktuar hat damit die Pflicht, die kunftige Entwicklung der Verpflich-
tungen, der Solvabilitdtsspanne und der sie bedeckenden Aktiva einzuschatzen. Er hat
dabei dem Prinzip der Vorsicht Rechnung zu tragen. Es gentigt demnach nicht, einen
besten Schatzwert fur die kiinftige Entwicklung zu ermitteln. Vielmehr miissen auch die
Auswirkungen moglicher negativer Abweichungen der Entwicklung der Verpflichtungen
und der Kapitalanlagen vom besten Schatzwert beriicksichtigt werden.



Prifungsinhalte

Die DAV sieht fur die Uberpriifung der Finanzlage im Rahmen des Erlauterungsberichts
des Verantwortlichen Aktuars folgende Mindeststandards vor:

1. Die Auswirkungen extremer, kurzfristiger Kapitalmarktschwankungen auf die Bilanz-
bedeckung zum néachsten Jahresende sind zu bestimmen

2. Die weitere Entwicklung der Bedeckung der Solvabilitatsspanne im Verlauf der nach-
folgenden 3-5 Jahre ist zu untersuchen

3. Die langfristige wirtschaftliche Erfullbarkeit der eingegangenen Verpflichtungen ist zu
Uberprifen

Kurzfristige Kapitalmarktschwankungen

Die Uberpriifung kurzfristiger Kapitalmarktschwankungen erfolgt durch Fortschreibung
einer vereinfachten Bilanz auf das jeweils ndchste Geschaftsjahresende unter Ansatz
adverser Szenarien zur Entwicklung der Aktienkurse, der Kapitalmarktzinsen, der Immo-
bilienpreise und der Ausfallrisiken.

Im Ergebnis der Uberpriifung muf gezeigt werden, dal das Unternehmen auch unter
diesen adversen Szenarien eine Bedeckung der nachsten Bilanz einschlief3lich der Sol-
vabilitatsspanne durch die Kapitalanlagen sichergestellt hat, ohne externe Mittel zu be-
notigen.

Eine mégliche Vorgehensweise bei der Uberpriifung ist dem Hinweis der DAV ,Ein-
schatzung der Anlagerisiken im Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars® zu
entnehmen.

Weitere Entwicklung der Bedeckung der Solvabilitditsmarge

Mittels der Fortschreibung der Bilanz Uber einen Zeitraum von 3-5 Jahren ist zu tberpru-
fen, ob die Solvabilitdtsspanne jederzeit bedeckt ist. Dabei diurfen keine auRerordentli-
chen Kapitalertrage in Ansatz gebracht werden. Ebenso ist darauf zu achten, dal3 alle
Projektionsannahmen vorsichtig im Sinne eines ,going-concern“ zu wahlen sind.

Eine mogliche Vorgehensweise bei der Uberpriifung ist dem Hinweis der DAV ,Priifung
der mittelfristigen Sicherstellung der Solvabilitat und der Angemessenheit der Rech-
nungsgrundlage Zins durch den Verantwortlichen Aktuar® zu entnehmen.

Langfristige wirtschaftliche Erfullbarkeit der eingegangenen Verpflichtungen

Mittels einer Marktwertbetrachtung der eingegangenen Verpflichtungen und der vorhan-
denen Kapitalanlagen ist zu Uberprifen, ob die Verpflichtungen auch dann noch durch
die Kapitalanlagen und die kiinftigen Beitragseinnahmen gedeckt sind, wenn eine adver-
se Entwicklung der Kapitalmarkte eintritt. Dabei sind ausreichende Sicherheitsmargen in
den biometrischen Rechnungsgrundlagen entsprechend der DAV-Standards sowie aus-
reichende Risikopuffer fur sonstige Risiken (Ausfallrisiko, Operative Risiken) zu bertick-
sichtigen.

Eine mogliche Vorgehensweise ist dem Hinweis der DAV ,Risikobewertung langfristiger
Garantien“ zu entnehmen.



